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1. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacidén veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de Compania de Seguros de Vida Cdmara S.A. durante el afio 2014. Sin perjuicio
de la responsabilidad que compete al emisor, el firmante se hace responsable por su
contenido conforme a las disposiciones legales aplicables.

La presente declaracién se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento de
Preparaciéon de Memorias Anuales y Reportes Trimestrales aprobado por Resolucién
CONASEV N° 141-98-EF/94.10 y las Normas Comunes para la determinacién del contenido
de los documentos Informativos aprobadas mediante Resolucion Gerencia General N°
211-98-EF/94.11 y modificada por la Resolucion Gerencia General N° 040 — 99-EF/94-11

Santiago de Surco, Marzo de 2015

José Bazo Febres

Gerente General




2. CARTA DEL PRESIDENTE

A nuestros Accionistas, Directores, Colaboradores y amigos:

El ano 2014 ha transcurrido con grandes retos para la Compafiia de Seguros Vida Cdmara
S.A. Elinicio de nuestras actividades en el seguro de invalidez y sobrevivencia del Sistema
Privado de Pensiones del Perd no ha sido nada facil. Encontramos un sistema que
requeria de cambios normativos que felizmente han sido acogidos, aunque faltan todavia
algunos que esperamos que se implementen en un futuro préximo. Existe un sostenido
crecimiento de las solicitudes de sobrevivencia e invalidez. La situacién encontrada hizo
gue nuestro principal accionista Vida Cdmara Chile, tuviera que hacer aportes de capital
muy por encima de lo planificado para cumplir con los requisitos patrimoniales que las
normas exigian. El sistema ha tenido que combatir el intento de procesos fraudulentos
en el reclamo de siniestros que atentan contra el buen desempefio del seguro de invalidez
y sobrevivencia. Tenemos una operacion pequena y eficiente que cumple con todas las
normas de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP y la Ley del Sistema Privado de
Pensiones. Pese a ello el ejercicio 2014 nos ha reportado perdidas. Hemos sido y

seguiremos siendo conservadores en nuestras inversiones.

El afio 2015 se presenta como un reto adonde esperamos remontar las perdidas y obtener

utilidades.

En la dltima licitacién Compafiia de Seguros Vida Cdmara S.A., se adjudicé una fraccién de

las 7 licitadas. Lo importante es que la tasa adjudicada fue de 1.35% tasa superior a la




ofertada en la licitacion anterior. Su incremento obedecid a razones técnicas. Somos

optimistas del futuro del Peru.

J:ﬁé:l}i(t;sso Salinas

Presidente del Directorio




3. SOBRE LA EMPRESA

3.1 Reseia

Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. (en adelante Vida Camara) fue constituida en
marzo de 2013 con la finalidad de asegurar las operaciones de seguros de los riesgos de
vida permitidos por la Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs. Su objetivo es
contribuir en forma activa en el proceso de reforma del Seguro de Invalidez vy
Sobrevivencia (SISCO) de Peru, aprovechando la experiencia y conocimiento adquirido en
el mercado de seguros chileno, a través de su principal accionista Vida Camara Chile.

El 6 de Agosto de 2013, Vida Camara, obtuvo la autorizaciéon de organizacion, lo que le
permitié en septiembre participar en el primer proceso de licitacién del SISCO bajo la
nueva modalidad de una pdliza de seguros colectiva, adjudicandose finalmente dos
fracciones de un total de siete por un plazo de 15 meses a una tasa de 1,21%

De acuerdo a la Normativa dada por la SBS, mientras que la compafiia se encontrara en
proceso de organizacion y hasta que se le otorgue el permiso de funcionamiento, la
operatividad de Vida Cdmara deberia estar a cargo de un Patrimonio Auténomo. Es asi
gue Rigel Compania de Seguros administré el Patrimonio Auténomo de Vida Camara por
el periodo de cuatro meses.

El 7 de marzo del 2014 Vida Camara obtiene el permiso de funcionamiento mediante la
Resolucién SBS 1487 — 2014.

3.2 Datos Generales

Denominacién : Compania de Seguros de Vida Camara S.A.

RUC : 20554477721

Direccion : Av. Encalada 1388 oficina 701, Santiago de Surco, Lima
Teléfono : 604200

Fax 14376742

Fecha de Constitucion : Escritura Publica del 27 de agosto de 2013, con Partida

Electronica N° 13087011




Capital Social al 31 diciembre 2014

i) Suscrito

i) Pagado

iii) Numero de acciones
Acciones

Vida Camara Chile
ILC

Personal

Funcionarios
Empleados
Total

Estructura del Accionariado

176,344,373 soles
176,344,373 soles
: 76,344,373 soles

176,334,373
110,000

: 8 Permanentes
: 5 Permanentes
113

Vida Camara, es una filial de la Compafiia de Seguros de Vida Camara S.A de Chile, quien

participa con el 99.99% de su accionariado mientras que Inversiones La Construccidn SA.

(ILC), Holding de la Cdmara Chilena de La Construccion participa en el accionariado con el

0.01% del accionariado restante.

Construccion S.A.
(ILC)

Accionistas % N° de Acciones | Nacionalidad | Grupo
Participacion Econdémico

Compaiiia de 99.99% 76,334,373 Chilena Camara

Seguros de Vida Chilena de Ia

Camara S.A. de Construccién

Chile

Inversiones La 0.01% 10,000 Chilena Cédmara

Chilena de la
Construccion




99.84% Vida
Cdmara Chile

ILC es controlada por la Camara Chilena de la Construccion (CChC), una asociacién gremial
privada fundada en 1951 con el objetivo de promover el desarrollo y fomento de Ia
Construccion en Chile. ILC a la vez controla un grupo de empresas lideres en el mercado
chileno, en sus respectivos sectores, con alto potencial de crecimiento; entre las cuales
destacan AFP Habitat, Isapre Consalud, Empresas Red Salud, Compafiia de Seguros de Vida
Camara, Compainia de Seguros Corp Vida y Corp Seguros, Banco Internacional, Desarrollos
Educacionales e Iconstruye.

Composicién Accionaria

Tenencia Numero de accionistas Porcentaje de
participacién
Menor al 1% 1 0.01%
Entre 1% - 5% 0 0%
Entre 5% -10% 0 0%
Mayor al 10% 1 99.99%
Total 2 100%

Clasificacion de Riesgos

Vida Camara Peru tiene una clasificacion de fortaleza financiera “A”-, otorgada por las
clasificadoras: Pacific Credit Rating (PCR) y Class & Asociados S.A.




Procesos Legales

Companiia de Seguros de Vida Camara S.A. no tiene procesos legales en calidad de
demandante o demandado. En consecuencia no presenta contingencias significativas que
puedan afectar el normal desarrollo y desenvolvimiento de la empresa.

3.3 VISION, MISION Y VALORES

Vision

Ser un actor relevante en el mercado asegurador peruano, que entregue soluciones
innovadoras, simples, transparentes y con altos estdndares de calidad en el servicio.
Mision

Ofrecer al mercado peruano soluciones de seguros de vida, que satisfagan las necesidades
de las familias peruanas

Valores

Compromiso: Vida Cdmara tiene como eje central de su accionar, cumplir con todos sus
compromisos adquiridos, en concordancia con sus politicas corporativas, con sus clientes,
colaboradores y accionistas.

Honestidad: Somos una Compaiiia que siempre tiene como premisa la transparencia en
cada una de nuestras acciones y actividades en nuestra relacion con nuestros clientes y
colaboradores y accionistas.

Trabajo en equipo: Somos un equipo de profesionales que busca la excelencia en nuestro
trabajo con la finalidad de cumplir los objetivos trazados por la Compaiiia.




34 ADNMINISTRACION

Directorio y Gerencia General

Presidente : Jorge Alfredo Guillermo Picasso Salinas
Abogado, Pontificia Universidad Catdlica del Peru
Ex Presidente de la Asociacion de Bancos del Perd ASBANC
Ex Presidente de la Confederacion de Instituciones Empresariales
del Peri CONFIEP, Director de Compania Minera Poderosa S.A.
Director de Inversiones en Turismo SA INVERTUR SA
Directo en Vida Cadmara Peru desde Diciembre del 2013

Director : Alfonso Cortina Garcia
Ingeniero Civil Industrial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Gerente General Companiia de Seguros Vida Camara Chile
Director en Vida Cdmara Peru desde Diciembre 2013

Director : Sergio Arroyo Merino
Ingeniero Civil Industrial, Universidad de Chile
Gerente de la Divisidn Planificacion y Riesgos, Compafiia de Seguros
Vida Camara Chile
Director en Vida Camara Peru desde diciembre 2013

Director : Dulio Aurelio Costa Olivera
Economista Pontificia Universidad Catolica del Peru, Master of
Arts in Economics University of Otawa
Director Gerente General Macrocapitales
Director en Vida Cdmara Peru desde Diciembre 2013

Director : Patrick Jean Olivier Muzard Le Minihy De La Villeherve
Ingeniero Comercial Universidad de Chile
Gerente de Planificacién y Riesgo AFP Habitat Chile, Director AFP
Habitat Perd. Director en Vida Camara Peru desde Diciembre 2013

Gerente General : José Ernesto Bazo Febres
Economista Universidad de Lima, Magister en Economia Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Gerente General en Vida Camara
Peru desde Diciembre 2013




3.5 PRACTICAS DEL BUEN GOBIERNO CORPORTIVO

El Directorio de Vida Camara, en concordancia con la normativa vigente, busca promover
en su estructura de Gobierno Corporativo y de definiciéon de politicas de la compaiiia, el
respeto a los intereses de sus accionistas, asi como los intereses y derechos de sus
asegurados y de sus diferentes grupos de interés. Para el logro de este objetivo, el
Directorio cuenta con una estructura adecuada de comités especializados, dentro de los
cuales se encuentran el comité de Auditoria, de Inversiones, de Riesgos y de Negocios, los
mismos que permiten contar con una mayor claridad de roles, responsabilidades, de toma
de decisiones y de delegacién de funciones.

La planificacion estratégica y el enfoque de los negocios de Vida Cdmara son
responsabilidad del Directorio, de acuerdo con lo establecido en la Ley y segun todas
aquellas normas y disposiciones que rigen a la industria aseguradora.

En el desarrollo de sus obligaciones, los Directores ejercen su labor con elevados niveles
de compromiso, participacion, lealtad, ética y confidencialidad, siempre teniendo en
cuenta los mejores intereses para la compafia; para ello nuestros directores, cuentan con
suficiente conocimiento del negocio de la compaiiia y del sistema asegurador, logrando asi
una efectiva participacién en las deliberaciones del Directorio y en cada Comité en los
cuales participan.

La administracién de Vida Céamara es conducida por la Gerencia General, bajo la
supervision del Directorio, y cuenta con el apoyo de Sub-gerencias y Jefaturas.

Para asegurar el cumplimiento de las practicas de Gobierno Corporativo sefialadas
anteriormente, Vida Camara cuenta con los siguientes documentos:

* Estatuto de la empresa.

» Cédigo de Conducta y Etica

* Guia de Gobierno Corporativo

* Manual de prevencién para el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
* Normas Internas de Conducta

* Politica de Control Interno

* Politica de Inversiones personales

* Politicas y Procedimientos de Cumplimiento Normativo

* Reglamento Interno de Trabajo




3.6 DESCRIPCION DE OPERACIONES Y DESARROLLO

GESTION ADMINISTRATIVA

Durante el 2014, la Compaiia tuvo una gestién estable y controlada de los procesos
administrativos, basicamente enfocado a los pagos de siniestros cumpliendo con los
plazos y procedimientos normativos estipulados en la Ley del Sistema Privado de
Pensiones (SPP), asimismo el drea administrativa cumplié con los estdndares requeridos
en las normas contables y reportes normativos.

GESTION DE OPERACIONES Y TECNICA

Tanto las areas de Operaciones como Técnica, cumplieron con los procesos normativo
referidos a la estricta evaluacion de los siniestros remitidos por los afiliados del SPP a
través del Departamento de Invalidez y Sobrevivencia (DIS), como 6rgano perteneciente a
la Asociacion de Aseguradas Peruana (APESEG), de acuerdo a la normativa del SPP,
cumpliendo con la rigurosidad del analisis médico como normativo. Asimismo, el area
Técnica cumplié con la administracion de la validacion de las reservas matematicas y la
administracién adecuada del contrato de reaseguro.

GESTION DE INVERSIONES

Durante nuestro primer afio de operaciones en el Peru se logré implementar con éxito el
Area de Inversiones, la cual tiene a su cargo la administracién del portafolio conformado
por las primas del SISCO.

La gestidn de las inversiones se llevd a cabo bajo una estrategia conservadora, en la cual
todos los fondos fueron invertidos en instrumentos de renta fija de la mejor calidad
crediticia, y una pequefia porcion en los Fondos Mutuos (FMIV) mas conservadores. Todas
estas operaciones se llevaron acabo de acuerdo a la politica de inversiones de Vida
Camara, asi como en estricto cumplimiento de las leyes y normas aplicables.

A fines del 2014 el portafolio de inversiones ascendié a S/.243 millones y dio como
resultado una rentabilidad de S/.4.8 millones desde que Vida Camara inicio sus
operaciones, a inicios del mes de abril; con lo cual se logré una rentabilidad anualizada de
4.0%.

La estructura del portafolio estd compuesta en su mayoria por instrumentos de renta fija
(RF) (89.50% del fondos invertibles), los cuales tienen una calificacién superior a “A+” para
los instrumentos de largo plazo y de CP-1 para los de corto plazo.; y el resto de inversiones
se reparten entre los fondos mutuos (FMIV) mas conservadores. La mayor parte de las
inversiones en RF se concentran en depdsitos bancarios, certificados de depdsito
negociables (CDNs) y bonos cuyo plazo de vencimiento es inferior a 1 afio (66.60%); vy el
96.40% de las inversiones totales estan en instrumentos denominados en nuevos soles,
con lo cual se cumple con el calce de las inversiones en términos de moneda y plazo con
respecto a los pasivos de la compaiiia.




La naturaleza conservadora del portafolio también obedece a la desaceleracién de la
economia nacional que apenas crecié en 2.35%, cifra inferior a lo esperado por los
economistas y al 5.02% del 2013. Esto se debid tanto a factores externos como a factores
internos, entre los primeros se encuentra la menor demanda de metales por parte de
China y la normalizaciéon de la politica monetaria de los EEUU, lo cual trae como
consecuencia una salida de capitales de los mercados emergentes. Entre los factores
internos que ocasionaron esta desaceleracién estan la reduccién en las exportaciones, y la
inversidn publica y privada.

Sin embargo las expectativas a futuro son mas optimistas por los buenos fundamentos de
la economia nacional. El Perd cuenta con las herramientas necesarias para implementar
medidas contra ciclicas, a diferencia de otros paises latinoamericanos. El Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y el Banco Central de Reserva (BCRP) tienen a su disposicién
un conjunto de medidas de politica fiscal y monetaria que pudiesen ser aplicadas para
apuntalar el crecimiento, algunas de las cuales ya se vienen llevando a cabo.

GESTION DE RIESGOS
La Gestién de Riesgos se enmarcé dentro de las directrices de la Estrategia Global de

Riesgos de la casa matriz y en linea con la normativa vigente sobre Gestion Integral de
Riesgos (GIR), establecida por la SBS.

Esta gestion de riesgos, se apoya en la segregacion de tres niveles de control (lineas de
defensa), el primer nivel corresponde a las areas Operativas y de Negocio, el segundo
nivel recae sobre la Unidad de Riesgos y el tercer nivel en el area de Auditoria Interna.

En relacién a los Riesgos de Inversidn, Vida Camara mantiene un portafolio de inversiones
conservador y diversificado, por lo cual no necesita la aplicacidn de politicas de cobertura.

Los Riesgos Técnicos son gestionados a través de la evaluacion de la razonabilidad de los
calculos de las reservas técnicas, basado en técnicas actuariales y la normativa respectiva.

Respecto a los Riesgos de Mercado, realiza un seguimiento constante a los Riesgo de
Precio, Tipo de Cambio y Liquidez, para poder gestionarlos eficientemente. Todos estos
riesgos gestionados a través de estrictas metodologias que permiten sensibilizar
escenarios de pérdidas potenciales (VaR, posicion de cambio respecto al Margen de
Solvencia y Patrimonio Efectivo, suficiencia de pagos a través de mediciones de flujos de
caja, entre otras)

Por ultimo el Riesgo Operacional, se gestiond a través de matrices de identificaciéon de
riesgos operacionales, de reportes de eventos de pérdida e indicadores de medicion del
riesgo por areas y procesos criticos del negocio.




4 ECONOMIA PERUANA

DESEMPENO 2014

En el 2014 la economia peruana registré un crecimiento del 2.4%, por debajo de lo
estimado y esperado por los diversos agentes econdmicos e inferior al 5.02% registrado el
afio anterior Esta desaceleracién se debié a los términos de intercambio menos favorables
(aproximadamente 20% menos que el afio 2013), en un contexto internacional de
resultados mixtos, donde la economia norteamericana presentd un crecimiento positivo,
mientras que la eurozona se vio afectada por los problemas fiscales de los paises del sur
de Europa y por otro lado se observé un crecimiento moderado de la economia China.

Los sectores que lideraron el crecimiento de la economia peruana fueron: Electricidad y
Agua (4.9%), Comercio (4.4%), y Construccién (1.7%), el crecimiento de estos sectores se
debid basicamente al dinamismo mostrado por la demanda interna, contrario la inversion
tanto publica como privada mostraron un crecimiento negativo.

Por otro lado, respecto a la politica monetaria, en el 2014 se observd, un Banco Central
muy enfocado a defender el sol frente al ddlar, lo cual resté competitividad y poco espacio
a la politica fiscal. Asimismo, el BCR aplicé estimulos a la economia mediante la reduccion
de encajes y tasa de la tasa de interés de referencia, lo cual no tuvo un impacto

significativo.

El déficit de la balanza en cuenta corriente fue negativo por mas de 8 mil millones de
ddlares, lo cual se explicd basicamente por el deterioro de la balanza de pagos, que en su
mayoria estuvo explicado por el 7% de las exportaciones respecto al afio anterior.

Finalmente las cuentas fiscales mostraron un equilibrio (-0.1% del PBI) como producto de
un leve incremento de los ingresos tributarios respecto del afio anterior y una estabilidad
en los gastos.

PERSPECTIVAS 2015

En el contexto internacional, se espera que la economia mundial crezca a una tasa del
3.1% de acuerdo a las proyecciones del FMI, basicamente explicado por el optimismo
sobre el crecimiento moderado de la economia estadounidense del 3.6%, mientras que la
Eurozona, que representa aproximadamente el 25% de la demanda mundial, mostraria un
crecimiento muy pobre de aproximadamente del 1.3%, producto de los problemas fiscales
de los paises del sur de esta zona. Por otro lado el gobierno Chino esta realizando un
ajuste crediticio en sus instituciones financieras, lo cual tendra un impacto negativo, por lo
que se espera también una reduccidn de la tasa de crecimiento de ese pais, la cual estaria
alrededor del 7%, cifra inferior al 7.4% del 2014




En este contexto internacional, la proyeccidn de crecimiento de la economia peruana para
el afio 2015 se ha revisado a la baja de 5.2 a 4.8% de acuerdo a los estimados del BCR

En tal sentido, se espera que la actividad econémica siga en una perspectiva positiva
impulsada por los grandes proyectos mineros, términos de intercambio moderadamente
estables y una demanda interna todavia creciente. Asi, se espera, que la actividad minera,
construccién y comercio, sean los pilares del crecimiento econémico. Un aspecto que
tendrd un efecto importante en el desempeiio de la economia en el 2015, sera el
panorama politico, el cual en el 2014 no fue muy alentador, teniendo en cuenta que leyes
como el aporte obligatorio de los independientes, reformas laborales como el trabajo de
los jovenes fueron derogadas o bloqueadas por aspectos politicos.

5 EL MERCADO DE SEGUROS PERUANO

La produccién total de primas en el 2014, llegd a 10,154 Millones de soles, mostrando un
crecimiento del 12% respecto al afio anterior. Asimismo, los seguros de Vida
representaron el 48.5% de lo producido ese afio, mientras que los seguros Generales
representaron el 38.6% y Accidentes y Salud el 12.9%.

Produccion de primas de seguros (Millones de Soles)

Ramo de Seguro 2013 Part. % 2014 Part. % Var. %

Seguros Generales 3,663,526 40.4 3,920,490 38.6 7.0

Seguros de Vida 4,184,137 46.1 4,928,729 48.5 17.8

Accidentes y Salud 1,221,773 13.5 1,304,922 12.9 6.8

Total 9,069,436  100.0 10,154,140 100.0 12.0
Fuente: SBS

Esta dinamica de crecimiento, mostrada por los seguros, especialmente los seguros de
Vida, es explicada por el crecimiento en gran parte por el mercado de Rentas Vitalicias,
que representa el 39% de los seguros de Vida y cuyo crecimiento en el 2014 fue el mas
dindmico con una tasa de 23% respecto al afio anterior. Otros seguros de importantes
crecimiento respecto al 2013, fueron Desgravamen y Vida Individual con tasa de
crecimiento del 19% y 12% respectivamente.

Bajo una perspectiva de largo plazo, se observa que el mercado asegurador, ha registrado
un importante crecimiento que se ha llevado de manera sostenida. Asi podemos observar
la evolucion del monto de las primas de los seguros durante los ultimos catorce afos, ha
pasado de USS 500 Millones en el afio 2000 a USS$ 3.500 millones en el 2014, logrando un
crecimiento promedio del 14.91%. Durante ese mismo periodo, la prima per capita




incrementd en seis veces su valor, al pasar desde USS 21 hasta USS 129, siendo los
seguros de Vida el mercado mas dindmico, lo cual estuvo explicado basicamente por el
aumento de las Rentas Vitalicias y en segundo lugar por los seguros de Vida individual.
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Sin embargo, en términos comparativos con el mercado Latinoamericano, el Peru tiene

aun una baja penetracién en la industria de seguros, por lo que se infiere la existencia de

un potencial crecimiento muy interesante; tal como se puede apreciar en el siguiente

grafico:

Penetracion de seguros (% del PBI)
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Muchas factores pueden explicar la baja penetracion mostrada, tales como la importancia
de la economia informal, la baja bancarizaciéon de la economia, el bajo desarrollo de los

canales de comercializacidn y la alta concentracion en el mercado asegurador, teniendo

en cuenta que de las 15 compaiiias tan sélo dos concentran mas de la mitad del mercado.

Aun asi, se estima que el mercado asegurador peruano, siga la senda de crecimiento en el

2015, mostrando muchas oportunidades de negocios y mejoras en la eficiencia del

negocio.




6 PRESENTACION GERENCIAL DE RESULTADOS

Durante el 2,014 Vida Cdmara administré el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia como
resultado de la licitacion SISCO | de octubre del 2013, donde se adjudicé 2 fracciones de

las siete licitadas, por un periodo de 15 meses desde noviembre del 2013 hasta diciembre
del 2014

Durante este periodo se observd una tendencia creciente del niumero de solicitudes
presentadas por reclamos de sobrevivencia e invalidez, ain mayores a los observados en
la serie histdrica anterior a la licitacion, de acuerdo a la base de datos proporcionada para
la licitacion. Lo anterior unido al incremento de los costos unitarios tanto de invalidez
como de sobrevivencia, conllevo a un incremento de la siniestralidad observada durante
todo el periodo de la administracion del seguro.

Este aumento en la siniestralidad observado, produjo pérdidas en el resultado técnicoy en
el resultado final de la Compaiiia en el ejercicio 2014.
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Asimismo, como producto del incremento de los siniestros observados, se produce un
incremento de los requerimientos patrimoniales (Margen de Solvencia y Fondo de
Garantia), por lo cual se hizo necesario contratar un reaseguro proporcional con Scor
Global Life, de tal forma que permitiera disminuir estos requerimientos patrimoniales
hasta en un 50% de acuerdo a lo permitido por la normativa.

Un aspecto a tener en cuenta, es que estas pérdidas contables, estan afectadas por los
costos de las reservas de siniestros pendientes, que al término del ejercicio del 2014, se
convierten en un stock de reservas de solicitudes que aun no tienen dictamen de invalidez
por parte de las comisiones médicas (COMAFP y COMEC) y tampoco tienen dictamen de
cobertura del seguro, por no cumplir con los aportes requeridos de acuerdo a la
normativa del SPP, por lo tanto, en el trascurso del 2015 y los afos posteriores deberia
producirse una liberaciéon de estas reservas. En tal sentido de acuerdo a nuestros
estimados, para el afio 2015 el contrato | deberia reversar las pérdidas acumuladas
generadas en la vigencia de este contrato.

PERSPECTIVAS PARA EL 2015

En la segunda licitacion del SISCO IlI, Vida Cadmara Peru se adjudicé una fraccién de siete
licitadas, en esta oportunidad la tasa adjudicada fue de 1,35% muy superior a la ofertada
en la anterior licitacidn, debido estrictamente a razones técnicas. Producto de mejores
estas mejores condiciones, se espera obtener un resultado positivo para el afio 2015 vy al
término del contrato.
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San Isidro, Lima 27
Peri

DICTAMEXN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel: 451 (1)211 6585

A los sefiores Accionistas v Directores de

Fax: +51 (1}211 8586
wnw. deloitte.comy/pe

Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A.
(en adelante “la Compaifiia™). una subsidiana directa de Compaiiia de Seguros de Vida Camara S A
Chile. los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, yvel
estado de resultados v otros resultados integrales. de cambios en el patnmonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicatvas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

-

La Gerencia es responsable de 1a preparacién v presentacion razonable de dichos estados financieros
de conformudad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peri aplicables a
empresas del sistema de seguros. v respecto de aquel control interno que la Gerencia deternune que
s Niecesario para permutir la preparacion de estados financieros que no contengan errores

materiales, va sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de conformidad con Ias Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Peri para su aplicacion en Peri. Tales normas requieren que cumplamos con
requenimientos éticos. v que plamifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del anditor, mcluvendo la evaluacion del nesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales. va sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo. el auditor
toma en consideracion el control mterno pertinente de la Compaiiia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros. a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas. v la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia. asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estades financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditoria.

DCeindie sa reflele 3 UNa 0 Mas 08 @5 firnas miembms 42 Delpitte Touche Tohmatsy Limied, wl&
privada oel Reina Linido Amitsda por garantia, y su red de firmas miembens, cada una coma una ke
Idependiente y IEgEMENts 5eparada. Lng oescipcion o=tallada e 3 S5NUchrs ege o8 Desitt: Touche Tohmatsu
Lﬂﬂ'.Eﬂ:f’SLBﬂF.'TBE mlembms puede verse an of 50 weh waww. deloiie comyahout.

* Deloitte Touche Tonmatsy Limited es una compaftla privada imitada por garantia consthida en Inglalera & Gaies
bafo & momen 07271500, ¥ 50 omichic registrado; HIl House, 1 Lite Mew Sieet, London, ECA4 3TR. Relno
Urioo”



Opinion

6. Ennuestra opinion. los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales. la situacion financiera de Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. al 31 de
diciembre de 2014, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por €l afio terminado en esa
fecha. de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a
empresas del sistema de seguros.

Otro asunto

7. De acuerdo a lo indicado en la Nota 1(e) a los estados financieros adjuntos, los estados financieros
de Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. por el periodo comprendido entre el 27 de agosto
de 2013 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2013 que se presentan solamente para fines
comparativos. no fueron auditados por Beltran. Gris y Asociados S. Civil de R.L.. ni por ofros
auditores independientes.

%, 6;4.'5' Y ﬂm‘f Cow! o K. L.

Refrendado por:

&A"éﬂocio)

Fvier Candiotti
CPC MatriculaN® 11177

9 de marzo de 2015



COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NO AUDITADO)

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 5 53,398 47,642
Inversiones financieras 6 156,504 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 7 35,883 30,863
Cuentas por cobrar a reaseguradores 14 31,926 -
Cuentas por cobrar diversas 32 32
Gastos pagados por adelantado - 169
Total activos corrientes 277,743 78,706
Activos no corrientes:
Instalaciones, mobiliario y equipos (neto) 239 258
Intangibles (neto) 81 99
Impuesto diferido 19 6,398 -
Otros activos 1,564 452
Total activos no corrientes 8,282 809
Total activc 286,02! 79,51¢
Cuentas de orden deudc 1,33( -

Las notas adjuntas son parte integrante de lodassfmancieros.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Tributos, gastos de personal y cugmtapagar diversas
Cuentas por pagar a reaseguead
Reservas técnicas por siniestros

Total pasivo

Pasivos no corrientes:
Otros pasivos

Patrimonio:
Capital social
Pérdidas acumuladas
Pérdida neta del ejercicieripdo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimon

Cuentas de orden acreed(

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
8 9,474 2,428
14 32,287 -
9 179,994 46,560
221,755 48,988
103 7
10
76,344 32,403
(1,883) -
(10,294) (1,883)
64,167 30,520
286,02! 79,51¢
1,33( -




COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y P OR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE AGOSTO DE 2013 (FECHA DECONSTITUCION)
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NO AUDITADO)

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
Primas de seguros 219,048 47,188
Primas cedidas 14 (153,051) -
Primas ganadas netas 65,997 47,188
Siniestros de primas de seguros 13 (227,867) (46,679)
Siniestros de primas cedidas 14 137,273 -
Siniestros incurridos netos (90,594) (46,679)
Resultado técnico bruto (24,597) 509
Ingresos (gastos) técnicos diversos, neto 15 8,590 (459)
Resultado técnico (16,007) 50
Ingresos de inversiones y otros ingresos finansiero 16 4,865 301
Gastos de inversiones y financieros (167) (68)
Gastos de administracion 17 (5,383) (2,166)
Resultado de operacién (16,692) (1,883)
Impuesta a la renta diferido 19 6,398 -
Pérdida neta del ejercicio / periodo (10,294) (1,883)
Otro resultado integral del ejercicio / periodo - -
Resultado integral total del ejercicio / periodo (10,294) (1,883)
Pérdida bésica y diluida por accién comin 20 (0.179) (0.058)

Las notas adjuntas son parte integrante de lodasfaancieros.




COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y P OR EL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE AGOSTO DE 2013 (FECHA DECONSTITUCION)

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NO AUDITADO)

Fondos propios

Pérdida neta

Capital Pérdidas del periodo / Total
social acumuladas ejercicio patrimonio
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 10(a)) (Nota 10(c))
Aporte inicial de capital 6,360 - - 6,360
Resultado integral del periodo - - (1,883) (1,883)
Aportes de capital 26,043 - - 26,043
Saldo al 31 de diciembre 2013 (Nota 1(e)) 32,403 - (1,883) 30,520
Resultado integral del ejercicio - (10,294) (10,294)
Aportes de capital 42,593 - - 42,593
Capitalizacion de cuentas por pagar (Nota 10(a)) 1,348 - - 1,348
Transferencia de pérdida neta del ejercicio
a pérdidas acumuladas - (1,883) 1,883
Saldo al 31 de diciembre de 2014 76,34¢ (1,883 (10,294 64,167

Las notas adjuntas son parte integrante de lodassfanancieros.




COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y P OR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE AGOSTO DE 2013 (FECHA DE CONSTITUCION)

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NO AUDITADO)

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivajyiealentes de efectivo

proveniente de las actividades de operacion

Pérdida neta del ejercicio / periodo
Ajustes:
Depreciacion y amortizacion
Valuacion de instrumentos de inversion
Aumento de otros pasivos
Provisiéon de impuesto a la renta diferido
Variacion neta en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en activos:
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros
Cuentas por cobrar a reaseguradores
Cuentas por cobrar diversas
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Aumento en pasivos:
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagarséis
Cuentas por pagar a reaseguradores
Reservas técnicas para siniestros

Flujos de efectivo netos de actividades de opemacio
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Compra de inversiones financieras
Venta de inversiones financieras
Intereses de inversiones financieras
Compra de instalaciones, mobiliario y equipos
Compra de intangibles

Flujos de efectivo netos de actividades de invarsié

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aporte de capital

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio digreicio / periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dedrejcio / periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de lodasfaancieros.

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
(10,294) (1,883)
70 9
(506) -
96 8
(6,398) -
(5,020) (30,863)
(31,926) -
- (32)
169 (169)
(1,112) (452)
8,394 2,428
32,287 -
133,434 46,559
119,194 15,605
(263,725) -
109,459 -
(1,732) -
(22) (264)
(11) (102)
(156,031) (366)
42,593 32,403
5,756 47,642
47,642 -
53,39¢ 47,64.




COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y P OR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE AGOSTO DE 2013 (FECHA DECONSTITUCION) Y EL 31
DE DICIEMBRE DE 2013 (NO AUDITADO)

1.

OPERACIONES Y MARCO REGULATORIO
(@) Constitucion, actividad econémica y combinacion ektados financieros

Compaifiia de Seguros de Vida Camara S.A. (en add@@ompafiia), es una empresa del Grupo
Cémara Chilena de la Construccidn, subsidiariatiirde Compafia de Seguros de Vida Camara
S.A. Chile (en adelante la Matriz), entidad congla en la Republica de Chile y que posee el
99.9% de las acciones representativas del capitalsie la Compadia.

La Compaifiia es una sociedad anénima constituigaferi el 27 de agosto de 2013 conforme a la
autorizacion de organizacion otorgada por la Sapardencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensionesd@ante SBS), mediante Resolucién SBS N°
4664-2013 de fecha 6 de agosto de 2013, con dbalgeoperar en el ramo de riesgos de vida. En
cumplimiento de lo dispuesto por la SBS, el 3 dalwe de 2013 la Compafiia celebrd un contrato
de fideicomiso con Rigel Pert S.A. Compafiia de @sgde Vida (en adelante la Administradora),
quien en calidad de Fiduciario administré bajoaitml de la Compafiia las operaciones del
Patrimonio Auténomo de Compaifiia de Seguros de @#&aara S.A. (en adelante el Patrimonio
Auténomo) hasta el 31 de marzo de 2014.

Con fecha 7 de marzo de 2014, la SBS mediante Re8nISBS N° 1487-2014 otorgd a la
Compaiiia la licencia de funcionamiento para opmyaro Compaiiia de Seguros de Vida, a partir
del 1 de abril de 2014, fecha que el PatrimoniadAamo fue extinguido.

La actividad principal de la Compafiia es la adriaéson de riesgos de invalidez, sobrevivencia y
gastos de sepelio bajo una péliza de seguro cadeeti el Sistema Privado de Pensiones en el Perd.
Las actividades de la Compafiia estan normadasa [8B$, de acuerdo con la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y @aée la SBS N° 26702 (en adelante la Ley
General), y su modificatoria Decreto Legislativo 28 de fecha 21 de junio de 2008, vigente
desde el 1 de julio de 2009 con excepcion de akyarticulos y disposiciones, que rigieron a partir
del 1 de diciembre de 2008. La Ley General estaltecrequisitos, derechos, obligaciones,
garantias, restricciones y demas condiciones dadinamiento a que se sujetan las personas
juridicas de derecho privado que operan en elnséstie seguros.

El domicilio legal de la Compafiia, en donde se enttan sus oficinas administrativas es Av. La
Encalada 1388 Oficina 701 — Santiago de Surco, Lifaal. La cantidad de personal empleado por
la Compainiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 éu&3dy 6 trabajadores, respectivamente.

Durante el periodo comprendido entre el 3 de oetdbr2013 (fecha de constitucion del Patrimonio
Auténomo) y el 31 de marzo de 2014, la Administraddaboré los estados financieros y anexos
mensuales del Patrimonio Auténomo, los cuales fupresentados a la SBS, en cumplimiento de
lo requerido por el Oficio Multiple N° 38300-2018S. Asimismo, para efectos de gestion y para
fines de consolidacion de la Matriz, dichos estduhascieros fueron combinados mensualmente
con los registros contables de la Compafiia. Lenaliombinacién de estados financieros se realizé
al 31 de marzo de 2014,



Los saldos de activos, pasivos, patrimonio y radols del Patrimonio Auténomo que fueron
incorporados a la Compafiia al 31 de marzo de 204rérh;

(a.1) Estado de situacion financiera

2014
Patrimonio
Auténomo
deCompaiiia Compaiiia Ajustes / Estados
de Seguros de de Seguros de reclasifi- financieros
Vida Camara S.A. Vida Camara S.A. Total caciones Combinados
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Caja y bancos 97,640 1,345 98,985 - 98,985
Inversiones financieras 8,443 - 8,443 (1,147) 7,296
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 31,805 - 31,805 - 31,805
Cuentas por cobrar diversas (neto) 2 27 29 1,149 1,178
Gastos pagados por adelantado 170 - 170 - 170
Instalaciones, mobiliario y equipos (neto) - 264 264 - 264
Intangibles (neto) - 102 102 - 102
Otros activos 1,245 - 1,245 - 1,245
Total activc 139,30! 1,73¢ 141,04: 2 141,04!
Pasivo
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagarsdis 756 1,478 2,234 - 2,234
Reservas técnicas por siniestros 96,695 - 96,695 - 96,695
Otros pasivos - 87 87 - 87
Patrimonio
Capital 49,085 - 49,085 (3,505) 45,580
Capital adicional - 1,833 1,833 3,781 5,614
Resultados no realizados ) - ) 2 -
Pérdida acumulada (743) (1,140) (1,883) - (1,883)
Pérdida neta del periodo (6,486) (520) (7,006) (276) (7,282)
Total pasivo y patrimon 139,30 1,73¢ 141,04 2 141,04
(a.2) Estado de resultados
2014
Patrimonio
Auténomo
deCompafiia Compafiia Estados
de Seguros de de Seguros de financieros
Vida Camara S.A. Vida Camara S.A. Total Ajustes (i) Combinados
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Primas de seguros 52,477 - 52,477 - 52,477
Siniestros de primas de seguros (57,706) - (57,706) - (57,706)
Resultado técnico bruto (5,229) - (5,229) - (5,229)
Gastos técnicos diversos (497) (33) (530) - (530)
Resultado técnico (5,726) (33) (5,759) - (5,759)
Ingresos de inversiones y otros ingresos finansiero 45 406 451 2) 449
Gastos de inversiones y financieros (10) - (10) (274) (284)
Gastos de administracion (795) (893) (1,688) - (1,688)
Resultado de operacion (6,486) (520) (7,006) (276) (7,282)




Los ajustes y las reclasificaciones correspondenta eliminacion del costo de una inversion
financiera adquirida por el Patrimonio Auténomo (e miles) S/.1,147 y de los resultados no
realizados que genero6 dicha inversion por (en InBég, y ii) a la reclasificacion de (en miles)
S/.3,781 del Gltimo aporte de capital realizadBattimonio Auténomo, que no estaba formalmente
aprobado por el Directorio de la Compafiia y quéadsér registrado como capital adicional.
Adicionalmente, se incluye un ajuste de (en mi&#<)76 por la anulacion del efecto de diferencia
de cambio que habia registrado el Patrimonio Aut@oon relacién a los aportes de capital
efectuados en moneda extranjera.

(b) Licitacién de administracion de riesgos de invaliesobrevivencia y gastos de sepelio

En julio de 2012, se publicd la Ley N° 29903 “Ley mforma del Sistema Privado de Pensiones”,
la cual introdujo modificaciones al Texto Unico @nédo de la Ley del Sistema Privado de
Pensiones (en adelante SPP), aprobado mediantet®&tpremo N°054-97-EF, que tienen como
finalidad alinear los intereses de los afiliaddasyAdministradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (en adelante AFPs), propiciando una megtabilidad de los fondos que seran
destinados a las pensiones, el aumento de la aobek afiliados, asi como la mejora del servicio
gue brindan las AFPs. Dentro de los servicios gastan las AFP a sus afiliados se encuentra el
seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos ddlisepe

Mediante la mencionada Ley, se modifica el Art. 88PTUO de la Ley del SPP, precisandose que
los riesgos de invalidez y sobrevivencia, asi ctimm@astos de sepelio, deben ser administrados por
empresas de seguros, bajo una péliza de segueaxtical] denominada “pdéliza SISCO”. También

se modifica el articulo 52° del TUO de la Ley dBFS indicandose que “la prestacién del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio eP#, denominado seguro previsional, sera
otorgado por las empresas de seguros, bajo la idadale licitacion publica”.

Como resultado de las maodificaciones indicadad pareafo anterior, el 2 de septiembre de 2013
se efectud la convocatoria para la licitacién pzbN° 01/2013 para seleccionar las empresas de
seguros que conformen la pdliza SISCO. La refored&BP dividio la cartera de afiliados en siete
fracciones, de modo que las empresas de segur@endanto las obligaciones como los derechos
de manera conjunta. Asi, cuando un afiliado requia pension, ésta se dividira en siete partes y
cada empresa de seguros debe asumir la parte gogdsponda. Como resultado de este proceso
de licitacién, con fecha 13 de septiembre de 2@1S8BS seleccion6 como ganadoras a cuatro
comparniias de seguros nacionales (en adelante fagaBiéas adjudicatarias), dentro las cuales, la
Compaiiia result6 adjudicataria de dos séptimaeeé la cartera de afiliados al SPP, al ofrecer
una prima mensual de 1.21%. En ese sentido, e piaza primera licitacién corresponde a 15
meses, desde el 1 de octubre de 2013 hasta eld@tieimbre de 2014.

Asimismo, la prima que se establece para el palgeedero es una prima ponderada que se
descuenta de la remuneracién mensual de todo§lladas del SPP. Dicha prima resulta del
proceso de ponderacion promedio de acuerdo anmmstablecida por cada una de las Compafiias
adjudicatarias y las fracciones que les correspoddda cartera de afiliados. De esta manera, la
prima ponderada aplicable al periodo de la prirtieitacion es de 1.23%.

El 26 de septiembre de 2013, la Compaifia celeb@aogltrato de Administracion de Riesgos de
Invalidez, Sobrevivencia y Gastos de Sepelio bappoliza de seguro colectiva en el SPP” (en
adelante “Contrato de péliza colectiva”) junto s ¢dras compafiias adjudicatarias de la licitacion y
a las AFPs (AFP Habitat S.A., AFP Integra S.A.MRrAFP S.A. y Profuturo AFP S.A.), por el

cual las compafiias adjudicatarias se comprometésrgar cobertura automatica a toda persona
gue se encuentre afiliadas al SPP, frente a Isgatede invalidez, sobrevivencia y gastos de sepeli
gue generen el pago de una prestacion que devedegde el 1 de octubre de 2013 hasta el 31 de
diciembre de 2014.
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De acuerdo a lo estipulado en la clausula teroediaho contrato, la Compafiia garantiza la
cobertura bajo una péliza de seguros colectiva afiiados sobre: (i) Pensiones de invalidez
parcial y total de naturaleza temporal o permané€iitgensiones de sobrevivencia y, (iii) gastes d
sepelio.

Las compafiias inmersas bajo esta péliza coleatieaerdinacién con las AFPs, han designado
como entidad centralizadora entre ambas partd3egddrtamento de Invalidez y Sobrevivencia (en
adelante DIS); area independiente que forma parta Asociacién Peruana de Empresas de
Seguros (APESEG). La Compaifiia, a través de dididadrcentralizadora, tiene las siguientes
funciones y responsabilidades:

- Verificar y confirmar la informacién remitida pad AFPs sobre la recoleccion de la prima
promedio ponderada y distribucién de las mismas.

- Verificar la exactitud de la totalidad de la tramrshcia y/o pago de las primas de seguros por
parte de las AFPs.

- Calcular el integro de las reservas técnicas valad a los seguros previsionales.

- Calcular el valor de la prima correspondiente deerdo a la Resolucion SBS N° 6271-2013
“Disposiciones para la estimacion de primas delisede invalidez, sobrevivencia y gastos
de sepelio bajo pdliza colectiva”.

- Realizar todas las actividades y operaciones mladas, tales como validacion, calculos,
verificacion, traslado de informacién, gestion meestros, entre otras, que se generen de la
suscripcion del Contrato de pdliza colectiva.

- Calcular el margen de solvencia y fondo de garaptéale corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente.

- Otras funciones que sean asignadas por la SBSeaejecutadas a través de la entidad
centralizadora.

Las AFPs se obligan a efectuar la transferendiavas de la entidad centralizadora, de las primas
de seguros correspondientes cuya recaudacionriesponde de acuerdo a las normas legales
aplicables, a mas tardar el décimo dia habil dal sigiente de la recaudacién y acreditacion.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se llevé a mhbiitacion Pablica N° 01/2014 para la
seleccion de las empresas de seguros que adnridniskoa seguros previsionales bajo un nuevo
contrato de pdliza, proceso en el cual resultasradoras siete compariias de seguros nacionales,
con una tasa de prima ponderada de 1.33%. La Cdanpaiadjudico una de las siete fracciones de
la cartera de afiliados al SPP que fueron licitadbsfrecer una tasa de prima de seguro mensual de
1.35%. En consecuencia, el 22 de diciembre de 80T4#mo el nuevo “Contrato de administracion
de riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastasegelio bajo una péliza de seguro colectiva en el
Sistema Privado de Pensiones”. Mediante este ¢tontsaCompafiia se compromete a otorgar
cobertura automatica a toda persona afiliada a) B&fe a los riesgos de invalidez, sobrevivencia
y gastos de sepelio que generen el pago de unapmdtacion que devengue desde el 1 de enero
de 2015 y hasta el 31 de diciembre de 2016.

Asimismo, como consecuencia del nuevo plazo dadigdin, la Compafiia constituy6 8 cartas
fianzas con el Banco Santander Pert S.A.A., paapital total de (en miles) S/.1,330, las cuales se
mantienen registradas como Cuentas de orden etagldede situacion financiera de la Compaiiia.
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(c) Pérdidas acumuladas y logro de operaciones rentable

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene pé@slacumuladas por un total de (en miles)
S/.12,177 (S/.1,883 al 31 de diciembre de 2018)cUeles tienen su origen en factores externos a la
administracion de la Compafiia, tales como: (ihelemento sustancial del nimero de Solicitudes
de Evaluacién y Calificacién de Invalidez (SECIjiyel incremento del costo medio de los casos
(como efecto del aumento de las remuneracionessdaskgurados). Dichos factores elevan la
estimacién de los gastos por siniestros ocurriddscjarados reconocidos contablemente por la
Compaiiia.

Sin embargo, una vez concluida la vigencia deilagma licitacién del seguro previsional el 31 de
diciembre de 2014, se producira a partir de ener20d5 la liberacién de las reservas por los
siniestros pendientes de liquidacién y/o pago,diehilos ajustes por efecto natural de los procesos
de calificacién de invalidez y verificacién de cahbea. De acuerdo a las estimaciones de la
Gerencia, el resultado de la liberacion de resgmx@ducira utilidades suficientes para compensar
las pérdidas acumuladas y obtener resultados aadosipositivos al cierre del ejercicio 2015.

Asimismo, a partir de junio de 2014 la Compafiantaieon un reaseguro proporcional del 50% de
las primas y los siniestros con Scor Global LiféenRerance Company, lo cual permite liberar en la
misma proporcion las exigencias del Patrimoniotefecasi como del Margen de solvencia y
Fondo de garantia; haciendo mas eficiente el uscagéal de los accionistas de la Compaifiia.

Por otro lado, en la segunda licitacion de la po8tSCO del 19 de diciembre de 2014, la
Compaiiia se adjudico una de las siete fraccionresamponen la cartera de afiliados al SPP. El
plazo de esta licitacion corresponde al periodoprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de
diciembre de 2016; lo cual garantiza en el medfdapo la continuidad de las operaciones de
negocio de la Compaifiia.

(d) Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ele3diciembre de 2014, preparados de
conformidad con principios de contabilidad genessite aceptados en Perd (PCGA en Per()
aplicables a empresas del sistema de segurosnfaprobados para su emision por la Gerencia de
la Compainiia el 30 de enero de 2015. Estos estadmgieros seran sometidos a sesion de
Directorio y la Junta General de Accionistas arsalizadas en los plazos establecidos por ley, para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Gdiap los mismos seran aprobados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas sirdificaciones. Los estados financieros
correspondientes al periodo comprendido entre de2agosto de 2013 (fecha de constitucién) y el
31 de diciembre de 2013, que incluyen los salddeslestados financieros de la Compafia por
dicho periodo y del Patrimonio Auténomo por el péoi comprendido entre el 3 de octubre de 2013
(fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de32@teparados de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perul aj@gcalempresas del sistema de seguros, fueron
aprobados por el Directorio de la Compafiia en si6Bele fecha 24 de enero de 2014.

(e) Estados financieros por el periodo comprendido engél 27 de agosto de 2013 (fecha de
constitucion) y el 31 de diciembre de 2013

Los estados financieros de la Compafiia por el geidomprendido entre el 27 de agosto de 2013
(fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de32@iie se presentan sélo para propdsitos
comparativos, no fueron examinados por Beltrars 6Asociados S. Civil de R.L. ni por otros
auditores independientes. Dichos estados finarcmyoesponden a los estados financieros
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resultantes de la combinacion de Patrimonio Aut@mdsnCompafiia de Seguros de Vida Camara
S.A. y de Compafiia de Seguros de Vida Camara &4un el siguiente detalle:

(e.1) Estado de situacion financiera

2013 (Nota 1(e))

Patrimonio
Autonomo
deCompaifiia Compafiia Estados
de Seguros de Seguros  financieros
de Vida de Vida
Cémara S.A_ _Cémara S.A__Combinados
S/.000 S/.000 S/.000

Activo
Caja y bancos 45,879 1,763 47,642
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 30,863 - 30,863
Cuentas por cobrar diversas (neto) - 32 32
Gastos pagados por adelantado 169 - 169
Instalaciones, mobiliario y equipos (neto) - 258 258
Intangibles (neto) - 99 99
Otros activos 452 - 452
Total activc 77,36 2,152 79,51¢
Pasivo
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagarsais 974 1,454 2,428
Reservas técnicas por siniestros 46,560 - 46,560
Otros pasivos - 7 7
Patrimonio
Capital 30,572 1,831 32,403
Pérdida neta del periodo (743) (1,140) (1,883)
Total pasivo y patrimon 77,36 2,152 79,51¢
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(e.2) Estado de resultados

2013 (Nota 1(e))

Patrimonio
Auténomo
deCompaiiia Compafiia Estados
de Seguros de Seguros  financieros
de Vida de Vida
CémaraS.A_  Camara S.A _Combinados
S/.000 S/.000 S/.000
Primas de seguros 47,188 - 47,188
Siniestros de primas de seguros (46,679) - (46,679)
Resultado técnico bri 50¢ - 50¢
Gastos técnicos diversos (456) (3) (459)
Resultado técnic 53 3) 5C
Ingresos de inversiones y otros ingresos finansiero 1 300 301
Gastos de inversiones y financieros 4) (64) (68)
Gastos de administracion (793) (1,373) (2,166)
Resultado de operaci (743, (1,140 (1,883

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
(@) Declaracion de conformidad

Los estados financieros se preparan y presentaoudedo con las disposiciones legales y los
principios de contabilidad generalmente aceptadd2egl aplicables a empresas del sistema de
seguros, los cuales comprenden las normas y @aaantables autorizadas y emitidas por la SBS
en uso de sus facultades delegadas conforme sdoetdito en la Ley General. Las normas sefialadas
estan contenidas en el Manual de Contabilidad Ppamaresas de Sistemas Seguros (en adelante el
Manual de Contabilidad) aprobado por Resoluciorr087-2012 de fecha 19 de septiembre de
2012, vigente a partir de enero de 2013; asimisil@onformidad con las normas establecidas en

el Reglamento de Informacion Financiera y el Mammaah la Preparacion de Informacion

Financiera aprobados por la Superintendencia detdde de Valores - SMV mediante Resolucion
CONASEV N°103-99-EF/94.10, o a la norma que laisngt.

(b) Bases de medicion y estimaciones significativas
(b.1) Bases de medicién
La SBS ha establecido que en caso de existir gitueg no previstas en los principios de

contabilidad generalmente aceptados aplicablegpaesas del sistema de seguros, se aplica lo
dispuesto en los PCGA en Per0.
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Los PCGA en Per comprenden: las Normas e Intagostes emitidas o adoptadas por el IASB
(International Accounting Standards Board), ladesimcluyen las NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Intetaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionalesfderhacion Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (8toptadas por el IASB; oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para sicapion en Perd.

(b.2) Responsabilidad de la informacion y estimaws significativas

La informacion contenida en estos estados finangies responsabilidad del Directorio y de la
Gerencia de la Compafiia. Para la elaboracion daikmos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los actpasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos, con base en la exipeida y otros factores relevantes. Los resultados
finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una basaieohas modificaciones a los estimados
contables son reconocidas de forma prospectivaalitimandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdiddidein que se efectlan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbreideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros de la Compariia seeafaer

- Reconocimiento de ingresos.

- Estimacién de deterioro de cuentas por cobrar peracziones de seguros.

- Valores razonables, clasificacion y riesgos dénlasrsiones.

- Reservas técnicas por siniestros.

- Vida util y valor recuperable de las instalaciomasbiliario y equipos e intangibles.
- Impuesto a la renta diferido.

- Evaluacién de pasivos contingentes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS DEV ALORACION

Las politicas contables significativas y criteritesvaloracion utilizadas por la Compainiia en la
preparacion y presentacion de sus estados finasacerdescriben a continuacion:

(@) Cambios en politicas contables y errores contables

De acuerdo a las manifestaciones de la Gerenda@empafiia, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y por el periodo comprendidoeegit?7 de agosto de 2013 (fecha de
constitucion) y el 31 de diciembre de 2013, noaerealizado ajustes derivados por cambios en
politicas contables y/o errores contables que eeguila aplicacion de la NIC 8 — “Paliticas
contables, cambios en las estimaciones contabkrsores”.

(b) Cambios en estimaciones contables

(b.1) Metodologia del calculo de las reservas uéestros ocurridos y no reportados (IBNR)
Desde el mes de septiembre de 2014, las compaijiskcatarias de la pdliza SISCO elaboraron
una “Nota Técnica” en la que modificaron partealmktodologia utilizada para el célculo de las

reservas de siniestros ocurridos y no reporta@®$R| por sus siglas en inglés). Dicha

-14 -



modificacién tuvo como finalidad dar cumplimientaaticulo 6 de la Resolucion SBS N° 4095-
2013 “Reglamento de la reserva de siniestros”edbd 4 de julio de 2013.

Los ajustes realizados corresponden a la metodottegéstimacion de casos notificados para la
cobertura de supervivencia, los cuales sirven doase para la aplicacion del Método de los
Triangulos, también denominado Método de cadencil pago de los siniestros, segin el
siguiente detalle:

- Los casos considerados para la confeccion deidogytios serdn todos los reclamos de
siniestros con cobertura por aportes, proporcion@do las AFPs a las Compaiiias
adjudicatarias, que se encuentren reservados gailpa a la fecha de célculo de la reserva.

- Se asumira probabilidad de 100% para todos losaas®dse incluyan en el triangulo.

- Los siniestros cuyo origen de prestacion sea idealise agruparan independientemente del
estado de evaluacion en que se encuentren.

- De acuerdo al Reglamento de la reserva de sinsedhFactores de desarrollo (en adelante
FDS) se determinaran de forma mensual en basetatlméhain ladder puro”, sin ningin
tipo de ajuste.

- Para la prestacion de supervivencia, se podrarauntiFactores de cola, considerando que la
base de datos considera Unicamente los siniestx@ndados a partir del 1 de enero de 2008.
La “Nota Técnica” incluye en su Anexo 2 el detaléela metodologia utilizada para la
determinacion de dichos Factores de cola.

- Se incorpora como método estadistico, aquel qubicanel método de desarrollo de
siniestros y el método de siniestralidad esperdafmiendo la Gltima pérdida esperada como
un promedio ponderado del resultado de ambos ngtmmobinados.

- Establece una metodologia especifica para deterglicasto por siniestro a aplicar al
ndmero de casos totales.

- El coste promedio por siniestro se calculara conftamacién con desfase de un mes.

- La cuantia mensual de IBNR para cada prestaciénaeesultante de multiplicar los casos
IBNR del periodo de referencia, por el costo poiesiro.

- El célculo de la reserva IBNR se desagregard limesate por contrato, de acuerdo a los meses
de ocurrencia que correspondan a cada uno demtstas formalizados a partir del 1 de
octubre de 2013.

- La distribucion para cada compaiiia adjudicatari@akizara de acuerdo a la participacién de
cada una en los contratos formalizados a partit diel octubre de 2013.

La Gerencia de la Compainiia considera que los caméiddizados en dicha Nota Técnica cumplen
con lo requerido en el Reglamento de la resenaniestros. Al 31 de diciembre de 2014, el efecto
de la aplicacién de estos cambios en los estadasdieros de la Compafiia es un incremento de
(en miles) S/.9,946 en el pasivo de reservas d@dessias ocurridos y no reportados y en el gasto de
siniestros de primas de seguros.
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(b.2) Aplicacién de los nuevos pronunciamientos talsles emitidos por la SBS

Con fecha 16 de diciembre de 2014, la SBS emit@ideular N° S-655-2014, la cual establece
modificaciones a las disposiciones generales @értallar N° S-603-2003, relacionadas
principalmente con las reservas de siniestros pate de liquidacion y/o pago. Dicha Circular
entré en vigencia al dia siguiente de su publicacio

Al 31 de diciembre de 2014, la Companiia adoptdu&va metodologia, registrando un ajuste que
reduce el pasivo de reservas técnicas de sinigstratientes de liquidacion por (en miles)
S/.1,506.

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Compaifiia prepara y presenta sus estados finasi@p nuevos soles (S/.), que es su moneda
funcional determinada en el Manual de Contabilidad.

(d) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Compaiiia es el nuev(B¢9l Las transacciones en otras divisas
distintas al nuevo sol se consideran denominadasogedas extranjeras, y son inicialmente
registradas utilizando los tipos de cambio contabigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en momedanjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigentia éecha del estado de situacion financiera,
publicado por la SBS. Las ganancias o pérdidaslifenencia en cambio resultante de la

liquidacion de dichas transacciones y de la trastade los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a los tipos de cambio de la fecha datlesde situacion financiera, son reconocidas en el
estado de resultados, segun lo dispuesto en@llarii®°13 de la Resolucion SBS N° 7034-2012.

Los activos y pasivos no monetarios denominadaa@reda extranjera estan registrados al costo
histérico; y son convertidos a nuevos soles ald@acambio prevaleciente a la fecha de la
transaccion.

(e) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendef@ttivo, los saldos mantenidos en bancos y los
depdsitos a plazo de libre disponibilidad, cuyd&ede vencimiento no excede los 90 dias desde la
fecha de adquisicién. Para los propésitos del eslacsituacion financiera y del estado de flujos de
efectivo, el rubro esté sujeto a riesgo insignifteade cambios en su valor razonable.

(f) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican comaat&/o, pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les diomriggs ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero clasificado como de actieaesivo, se registran como ingresos o gastos en
el estado de resultados.

Los instrumentos financieros se compensan cuandorapania tiene el derecho legal de

compensarlos y la Gerencia tiene la intencion deelarlos sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Los activos y pasivos financieros presentados estatlo de situacion financiera corresponden a:
caja y bancos, las inversiones a valor razonalsieeambios en resultados, las cuentas por cobrar a
reaseguradores y cuentas por pagar a reaseguradores

Las politicas contables sobre el reconocimientwaluacion de estas partidas se describen en las
respectivas politicas contables descritas en esta n

(9) Inversiones financieras

Las inversiones financieras se clasifican y vaforide acuerdo a la Resolucion SBS N° 7034-2012
“Reglamento de Clasificacion y Valorizacion deliagersiones de las Empresas de Seguros”.

(9.1) Clasificacién

Los criterios para la clasificacion y valorizacida las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados son como sigue:

Esta categoria tiene dos sub-categorias: (a) metitos de inversion adquiridos para negociaciéon e
(b) inversiones a valor razonable con efecto emtatos reconocidos desde su inicio. Un
instrumento de inversion es clasificado como adldpippara negociacion si es adquirido con el
propésito de venderlo o recomprarlo en el cortaplasi es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que se gestionan conjuatde y para la cual existe evidencia de un
patron reciente de toma de ganancias a corto plazo.

Un instrumento que haya sido designado por la Céfag@ara contabilizarlo a valor razonable con
cambios en resultados, solo se podra realizatspesmite obtener informacién mas relevante
debido a:

(i) Con ello se eliminen, o reduzcan significativamgimeoherencias o asimetrias en el
reconocimiento o valoracion (también denominadametsias contables) que surgirian por la
valoracién de activos o pasivos o por el reconaaina de sus ganancias o pérdidas, con
diferentes criterios.

(i)  Un grupo de activos financieros, o de activos yossfinancieros, se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valonasate, de acuerdo a una gestion del riesgo
o de inversion documentada.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia s6lo maatiestrumentos de inversion adquiridos para
negociacion.

(9.2) Registro contable inicial

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de dicied®2814, los instrumentos de inversiones se
registran a la fecha de negociacion, y se registraalor razonable, que correspondera al precio de
transaccién. Asimismo se considera lo siguiente:

El reconocimiento inicial de las inversiones a valzonable con cambios en resultados se realiza

al valor razonable sin considerar los costos des#ecion relacionados con estas inversiones, los
cuales seran reconocidos como gastos.
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(9.3) Registro contable posterior

Se miden a su valor razonable a través de su xabidn individual, reconociendo las ganancias y
pérdidas que se generan en la cuenta valorizaeidmvdrsiones a valor razonable con cambios en
resultados del rubro “Ingresos de inversiones gsatngresos financieros” y en “Gastos de
inversiones y financieros” del estado de resultados

Asimismo, la Resolucién SBS N° 7034-2012 estabipeeen el caso de los instrumentos de deuda,
previamente a la valorizacion a valor razonabl@csealiza el costo amortizado aplicando la
metodologia de la tasa de interés efectiva, ytr pi@t costo amortizado obtenido se reconocen las
ganancias y pérdidas por la variacion en el vapomable.

(h) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cqiwapperaciones de seguros estan expresadas a
su valor nominal. Tal como se indica en la notg, Hlpartir del 1 de octubre de 2013, la Compalfiia
se adjudico la cobertura del seguro de invalidetrrevivencia y gastos de sepelio bajo la péliza
colectiva SISCO, la cual establece que la estimaa#dlas primas de seguros por cobrar de la
poliza SISCO se calcula de acuerdo a la Resolidi®R271-2013 “Disposiciones para la
estimacién de primas del seguro de invalidez, soleacia y gastos de sepelio bajo podliza
colectiva (SISCO)”", de fecha 19 de octubre de 2QW8,incorpora datos histéricos de la masa
salarial del sistema privado de pensiones paratirminacion mensual de la prima.

De acuerdo al Contrato de péliza de seguros ceteatl DIS es el responsable de aplicar lo
establecido en la mencionada Resolucion, con unadigdad mensual, segin la siguiente
metodologia:

Paso 1 — Construccion de bases de datos de pragasggs, en funcién de los reportes que realicen
las AFP sobre las primas transferidas.

Paso 2 — Construccion de bases de datos de magsalsatilizando las bases de datos de primas
pagadas.

Paso 3 — Estimacion de la masa salarial de refieremensualmente, de acuerdo a una férmula
establecida por la Resolucién.

Paso 4 — Estimacion del valor de las primas deCSISnediante la multiplicacion de la estimacion
de la masa salarial de referencia por el porced&jearticipacion de la propia empresa en el
Contrato de pdliza de seguros colectiva, y poasa tle prima cobrada (1.21% en el caso de la
Compaiiia).

Paso 5 — Célculo del valor estimado de las prireaSIECO por cobrar, el cual se obtiene del valor
acumulado de las primas del SISCO, devengadas|hdsizha de valuacion, menos el valor de las
primas acumuladas del SISCO transferidas a lasesapradjudicatarias por parte de las AFP hasta
la fecha de valuacion.

Para todo mes de devengue, el valor del ingresasdeimas del SISCO sera igual al valor maximo
entre la estimacion realizada conforme a la metgfaldescrita y las primas transferidas por parte
de las AFP a las empresas adjudicatarias, corrdisias al mismo mes de devengue. De esta
forma, el calculo mensual del importe de primasqufirar no podra ser negativo.

Periédicamente, las empresas adjudicatarias defaduee si las primas estimadas del SISCO

superan las primas transferidas por las AFP, quoreentes a un mismo mes de devengue. De ser
asi, las empresas adjudicatarias deberan reatizajuste por este exceso.
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(i) Operaciones con reaseguradores

Las cuentas por cobrar a reaseguradores se origardas siniestros ocurridos en los cuales la
Compaiiia asume la responsabilidad de la indemnizacfavor del asegurado, registrando una
cuenta por cobrar a los reaseguradores sobredadeaporcentaje cedido de la prima emitida con
abono al rubro de siniestros de primas cedidassdatio de resultados.

Los contratos por reaseguros cedidos no eximerCangpafia de sus obligaciones con sus
asegurados.

Las cuentas por pagar a reaseguradores se originaa cesion de primas emitidas sobre la base de
la evaluacién del riesgo asumido, el cual es déteraio por la Compafiia. Estas cuentas por pagar
son reconocidas cada vez que se emite una p@giatrandose simultaneamente un cargo al rubro
“Primas cedidas” del estado de resultados, conahdas cuentas corrientes acreedoras de
reaseguro que forman parte del estado de situfingimciera; teniendo como sustento de dichas
transacciones un contrato o nota de coberturadioncan el reasegurador. Asimismo se incluye la
cesion de primas correspondiente a los contratsggiero cuya vigencia es mayor a un afio.

Las cuentas por cobrar y por pagar a los reaseg@@don dadas de baja cuando los derechos
contractuales caducan o cuando el contrato sdigena un tercero.

() Provision para incobrables

La provisién para incobrables referida a las cuepta cobrar por operaciones de seguros, se
reconocen de acuerdo a lo establecido por la Reéal$BS N° 7037-2012 y N° 3198-2013. Las
primas impagas con antigiiedad igual o superiordi&@se provisionaran aplicando un coeficiente
del 50% vy las primas impagas con antigledad igsaperior a 90 se provisionaran por su importe
integro. Dicha provisidn se registra con cargocuknta “Gastos técnicos diversos” en el estado de
resultados.

La provisién para incobrables referida a las cuepta cobrar a reaseguradores se reconoce de
acuerdo a lo establecido por la Resolucién SBS(839-2011. De acuerdo a lo establecido por la
SBS, las cuentas por cobrar a reaseguros y las@atesmtas por cobrar, que no han tenido
movimiento por periodos iguales 0 mayores a seseseson provisionados en un 50% y aquellas
sin movimiento por periodos iguales 0 mayores & doeses se provisionan en un 100%.

La determinacion del deterioro de cuentas por cqlaraoperaciones sujetas a riesgo crediticio se
sujetara a las disposiciones aplicables a las exapidel sistema financiero en la normativa de
correspondiente, debiendo utilizarse para su regista cuenta correctora que acumule el deterioro.

La determinacion del deterioro de otros préstamuariidas por cobrar se sujeta a las disposiciones
de la NIC 39, debiendo utilizarse para su registra cuenta correctora que acumule el deterioro.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiiaancelyistrado provision para incobrables por las
cuentas por cobrar estimadas, debido a que lossstdghen una antigiiedad menor a 60 dias.

(k) Instalaciones, mobiliario y equipos
El costo inicial de las instalaciones, mobiliariequipos comprende: (i) el precio de compra e

impuestos de compra no reembolsables, y (ii) ciadguosto directamente atribuible para ubicar y
dejar al activo en condiciones de trabajo y uso.
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El método del costo es el Unico método utilizad® gh reconocimiento posterior. En tal sentido,
los elementos de instalaciones, mobiliario y eqgigmreconocen por su costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y el importe acadoulle las pérdidas por deterioro del valor.
Los desembolsos incurridos después de que talgesast hayan puesto en operacion, tales como
reparaciones y costos del mantenimiento y de reficionamiento, se cargan normalmente a
resultados del ejercicio en que se incurren tadetos. En el caso en que se demuestre claramente
que los desembolsos resultaran en beneficios &iponel uso de los activos, mas alla de su
estandar de desempefio original, dichos desemtmdsosapitalizados como un costo adicional.

La depreciacién de los activos se calcula siguieridoeétodo de linea recta, sobre la vida Util
estimada de los distintos activos, segun el sigeisrsumen:

Afios
Instalacione 10
Muebles y enser 10
Equipos diversc 10
Equipos de cémpu 4

(D  Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendaosidinancieros cuando los términos del
contrato transfieren sustancialmente todos logoey ventajas inherentes a la propiedad del activo
arrendado. Todos los demés arrendamientos soficddsis como arrendamientos operativos.

Para contratos que califican como arrendamiemasdieros en donde la Compafiia actia como
arrendatario, las propiedades y equipos arrendamosiicialmente reconocidos como activos de la
Compaifiia al menor entre su valor razonable o et yaesente de los pagos minimos del
arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo.drapiedades y equipos asi registrados, se
deprecian por el método y base anteriormente s#gmlaas obligaciones correspondientes se
reconocen como un pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dieidelos partes que representan, respectivamente,
las cargas financieras y la reduccién del pasiveespondiente. La carga financiera total se
distribuye entre los periodos que constituyen & @ldel arrendamiento, de manera de obtener una
tasa de interés constante en cada periodo, sosaédel de la deuda pendiente de amortizacion. Los
pagos contingentes se cargan como gastos en lodg@een los que se incurren.

Los pagos derivados de contratos de arrendamieptrativos en donde la Compafiia actia como
arrendatario se reconocen como gasto de formd,lth@@nte el transcurso del plazo del
arrendamiento, salvo aquellos en los que resulserapiesentativa otra base sisteméatica de
asignacion para reflejar mas adecuadamente ehpaéréos beneficios del arrendamiento. Los
pagos contingentes se cargan como gastos en lodg@een los que se incurren.

(m) Intangibles

Los intangibles estan relacionados principalmeatela inversion efectuada en la adquisicion de
software de cémputo utilizado en las operacionepias de la Compaifiia, y se registran
inicialmente al costo. Después del reconocimiemitoal, los intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acunaupedt desvalorizacion. Los intangibles se
amortizan bajo el método de linea recta, sobrade e su vida util estimada de 4 afios.
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(n) Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econérgiseindiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerendisarel valor en libros de estos activos. Si luego
de este analisis resulta que su valor en librosdexsu valor recuperable, se reconoce una pérdida
por deterioro en el estado de resultados, o sdrdigmel excedente de revaluacion en el caso de
activos que han sido revaluados, por un monto afprite al exceso del valor en libros, siempre y
cuando la SBS no haya establecido un tratamiemttable especifico. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible,qata unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vid& ol unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costa&di y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vidaundaunidad generadora de efectivo, es el importe
gue se puede obtener al venderlo, en una transeefiétuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos lossponelientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectistimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

(o) Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta comprende la slghianpuesto a la renta corriente por pagar
estimado y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta corriente se determina aptlo la tasa de impuesto establecida en la
legislacion fiscal vigente a la renta neta fisalafio.

El impuesto a la renta diferido corresponde al maiaetimpuesto esperado a recuperar 0 pagar
sobre las diferencias temporarias entre los vakmdibros reportados de activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales. Los pasivos rdsto a la renta diferidos son generalmente
reconocidos para todas las diferencias temporiansnibles. Los activos por impuesto a la renta
diferidos generalmente se reconocen para todaféaencias temporarias deducibles y créditos
fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aproveshddsta la extension en que se considere
probable que la Compafiia va a tener en el futdiciesnies ganancias fiscales para poder hacerlos
efectivos.

El valor en libros de los activos por impuesto eelata diferido es revisado al final de cada period
de reporte, y reducido hasta la extension de queswte probable que la Compafiia disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para reaujgtotalidad o una porcién de tales activos. Los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivosdaierminados utilizando las tasas de impuesto
gue se espera aplicaran en el momento en quewa aetrealice o el pasivo se liquide, con base en
tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceaprdbacion esté practicamente terminado, al
final del periodo de reporte. La medicion de talgsuestos diferidos reflejan las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que fapg2dia espera, al final del periodo de reporte,
recuperar o liquidar el importe en libros de su&/as y pasivos.

Los impuestos a la renta, tanto corrientes coneridids, son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de los resultadosfticio.

(p) Reservas técnicas por siniestros
De acuerdo a lo establecido en el Contrato degélitectiva, la Compafiia registra las reservas
técnicas por siniestros seguln los reportes quef@opciona mensualmente el DIS, el cual realiza

sus célculos en base a estimaciones por los resldemsiniestros, aun cuando no se haya efectuado

-21 -



el ajuste definitivo. Cualquier diferencia entrereinto estimado del reclamo y los desembolsos
reales posteriores, es registrada en los resultil@gio en que se realiza el ajuste definitivo.

Las reservas técnicas por siniestros de segurossiomales del régimen definitivo son calculadas
por el DIS para cada una de las empresas adjudésatiel Contrato de poliza colectiva, de acuerdo
a la metodologia establecida en la Circular SB&08>2003, segun los distintos tipos de siniestros
y estado de los mismos. La tasa de reserva utlipadla Companiia es determinada y comunicada
por la SBS mensualmente. Asimismo, de acuerdeatablecido en la Resolucion SBS N°4831-
2013, los beneficiarios hijos sanos tienen la plidén de continuar percibiendo pensién, incluso
habiendo alcanzado los 18 afios de edad y hast@ximmde 28 afios, en la medida que sigan
estudios de nivel basico o superior conforme adasliciones establecidas en dicha resolucion.

Ademas, de acuerdo a la Resolucién SBS N° 4095-2Rdglamento de la reserva de siniestros”,
las reservas técnicas de siniestros comprendesigigientes conceptos:

- Las reservas de siniestros pendientes de liquidacie siniestros pendientes de pago:
Corresponden a los siniestros ocurridos y repostada fecha de cierre de la informacion
financiera. Estas reservas estan conformadas parafoponentes:

. Siniestros pendientes de liquidacion: Corresponsiaiastros ocurridos y reportados a
la fecha de cierre de la informacion financiera sgiencuentran: (i) en proceso de
liquidacion, cuyo informe de liquidacion no se leaduido y (ii) aquellos cuyo proceso
de liguidacion no se ha iniciado.

. Siniestros pendientes de pago: Corresponde arliesisos cerrados, es decir, a aquellos
siniestros que han sido liquidados de manera digfnicon la participacién o no de
ajustadores de siniestros, y que, a la fecha deteege la informacion financiera, ain
no han sido pagados al contratante, aseguradoefitiario, segun corresponda.

- La reserva de siniestros ocurridos y no reportadosiesponde a la reserva de los siniestros
gue se producen durante la vigencia de la poliza gpee se avisan, reportan o reclaman con
posterioridad a la fecha de cierre de la informadiidanciera.

- La reserva de gastos de liquidacion de siniesBomesponde al importe suficiente para
afrontar los gastos de la empresa necesariosgtotal liquidacion y pago de los siniestros.

De esta forma, la reserva técnica por siniestrdsye la reserva de siniestros ocurridos y no
reportados (SONR o IBNR por sus siglas en ingks)hbl tiene como finalidad hacer frente al
costo de los siniestros ocurridos a la fecha esladuituacion financiera, pero que adn no han sido
reportados a la Compaiiia. El célculo de esta esithmae realiza aplicando ciertos porcentajes
establecidos por la SBS en base al monto de l@ssios retenidos registrados en los Ultimos doce
meses a la fecha de calculo de la estimacion (psuseguros de vigencia anual o mayor) o sobre el
monto promedio mensual de los siniestros reteniggistrados en los Ultimos seis meses a la fecha
de calculo de la misma (para seguros de vigenciongun afio). El monto de estas reservas se
registra con cargo en la cuenta “Siniestros deawide seguros” del estado de resultados.

Asimismo el DIS viene aplicando, a partir del ledero de 2014, lo establecido por la entrada en
vigencia de la Resolucion SBS N° 4095-2013 “Reglamele Reserva de Siniestros” (emitida en
julio de 2013), con lo cual quedaron derogadaselsoRicion SBS N° 1048-1999 “Reglamento de
Siniestros Ocurridos y No Reportados, la CirculaiSN603-2003 en lo que se refiere a las
disposiciones para el calculo de la reserva destirais ocurridos y no reportados del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio dgtsia privado de pensiones bajo el régimen de
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aporte adicional, asi como la Circular N° 552-1398|a parte correspondiente a las reserva de
siniestros ocurridos y no reportados de reservaggiaros previsionales correspondiente al régimen
temporal. A continuacién se describen las prineipalisposiciones:

- Se define la reserva de gastos de liquidacionrdessios, la cual corresponde al importe
suficiente para afrontar los gastos necesarioslgdotal liquidacion y pago de los siniestros,
considerandose tanto los gastos directos atrimitbbsignables a un siniestro particular; asi
como los gastos indirectos.

- Se norma los criterios generales para utilizar atodo estadistico (denominado método de
triangulos o método de cadencia) el cual corregparld metodologia utilizada para la
estimacion de la reserva de siniestros basadaasréksis de la distribucion bidimensional de
la siniestralidad a lo largo del tiempo.

- Los métodos estadisticos se podran utilizar pacalello de los siniestros ocurridos y no
reportados y la reserva de gastos de liquidaci@etdis 0 asignados a los siniestros.

- Cada método estadistico que utilice la empresaréeboatar con la autorizacion de la SBS.
Las empresas que pretendan utilizar un nuevo métedalizar modificaciones o
sustituciones a un método previamente autorizestzerdn presentar a la SBS una nueva
metodologia antes de su utilizacion, demostrandarefleja de mejor manera su experiencia.
En este caso, se debera incluir un andlisis coripaentre los resultados obtenidos
conforme a la nueva metodologia y la anterior. Beva metodologia quedara registrada
mediante oficio que al efecto emita la SBS y saldra ser aplicada a partir de su recepcion.

- La ganancia o pérdida resultante de la primeraagptn de la nueva metodologia de
constitucion de las reservas a las que se refiéteglamento, se debera registrar en las
cuentas de resultados acumulados.

(q) Provisiones, pasivos contingentes y activos cordintgs

Las provisiones son reconocidas cuando la Compiafii@una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadaasmple que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficimgmicos para cancelar tal obligacion, y
puede efectuarse una estimacion fiable del impteta obligacion.

El importe reconocido como provision correspondberaejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario gareelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres roddanrayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma. Cuandoprte de la provisién sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la abli@n, el valor en libros es el valor presenteode |
desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte olldadtdel desembolso necesario para cancelar la
provisién sea rembolsado por un tercero, la poraiéabrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el tmperdicha porcién puede ser determinado en
forma fiable.

Los pasivos contingentes no se reconocen en ladassfinancieros soélo se revelan en nota a los

mismos. Cuando la posibilidad de una salida dersesipara cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.
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Los activos contingentes no se reconocen en lagd@sfinancieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que sezmadn ingreso de recursos.

() Obligaciones técnicas y activos aplicados en redpale las obligaciones técnicas
(r.1) Patrimonio efectivo, margen de solvencia yéto de garantia

La Compaifiia calcula el patrimonio efectivo, mardersolvencia y fondo de garantia de acuerdo
con lo normado por la Resolucion SBS N° 1124-20Réglamento de requerimientos patrimoniales
de las empresas de seguros y reaseguros”, modifimrda Resolucién SBS N° 2904-2014.

El patrimonio efectivo esta orientado a mantengpatrimonio minimo destinado a soportar los
riesgos técnicos y demas riesgos que afectanemripsesas de seguro. La Compaiiia esta obligada a
mantener un patrimonio efectivo total superior suma del patrimonio de solvencia, el fondo de
garantia y el patrimonio efectivo destinado a eulesgos crediticios.

El patrimonio de solvencia corresponde al requenihai patrimonial destinado a soportar los
riesgos técnicos que afectan a las empresas desefste requerimiento se establece en funcién
de la cifra mas alta que resulte de comparar élatapinimo con el margen de solvencia.

El margen de solvencia es el respaldo complemertag deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de sialieisid no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determina en funcion dengards aprobados por la SBS de acuerdo al
monto mayor resultante de aplicar ciertos porcestajla produccion y, a los gastos por
siniestralidad, por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patihadicional que deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgosugdap afectarlas y que no son cubiertas por el
patrimonio de solvencia. El fondo de garantia egjaial 35% del patrimonio de solvencia.

(r.2) Obligaciones técnicas y activos elegibles

La Compaifiia determina sus obligaciones técnicas gdtivos aplicados en respaldo de las mismas,
de acuerdo con lo establecido por Resolucion SB8089-2002 y sus modificatorias.

Las obligaciones técnicas estan conformadas gotatlde las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el fondo de gdaan

Los activos aceptados en respaldo de las obligesi@tnicas deben cumplir con las caracteristicas
y los limites establecidos por la SBS.

(s) Reconocimiento de ingresos por primas

La Compaiiia registra contablemente el integrosiprianas de seguros correspondientes al total
del periodo contratado, de acuerdo a lo estipudadel Contrato de péliza colectiva, en el momento
en que dichas primas son calculadas e informadasuaknente por el DIS.

Las primas de seguros son calculadas y registtidasuerdo a lo estipulado en la Resolucién SBS

N° 6271-2013 — “Disposiciones para la estimacioprilmas del seguro de invalidez, sobrevivencia
y gastos de sepelio bajo podliza colectiva (SISQ@Pta 3(h)).
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Los ingresos por seguros previsionales son estisnpaloel DIS sobre la base de las
remuneraciones asegurables mensuales obtenidas @ltirnos meses y es ajustado en el mes en
gue se recibe las transferencias de prima por garas AFPs.

(t) Reconocimiento de ingresos de inversiones y otnggeasos financieros

Los intereses por las inversiones son registraddsseresultados del periodo en que se devengan,
en funcién al tiempo de vigencia de las inversianeslas generan y las tasas de interés
establecidas al momento de su adquisicion.

La valorizacién de las cuotas de los fondos musaea®aliza al valor de mercado a la fecha de los
estados financieros.

Los ingresos por intereses de depositos a plasgssiran en los periodos con los cuales se
relacionan.

(u) Otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen camptes que formen parte del otro resultado
integral.

(v) Estado de Flujos de Efectivo

Para la determinacion del efectivo y equivalentefdetivo, la Compaiiia utiliza el método
indirecto de acuerdo con los requerimientos del@a N- “Estado de Flujos de Efectivo”. El
efectivo y equivalente de efectivo incluye depd&si@lazo de libres disponibilidad en entidades
bancarias nacionales.

(w) Pérdida por accion

La pérdida basica y diluida por accion se calcidaédndo la pérdida por acciébn comudn entre el
promedio ponderado de las acciones comunes etacii@u a la fecha del estado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiiaametinstrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la pérdida basica y diluida pacién son las mismas en ambas fechas.

(x) Contratos de Seguros

Un contrato de seguros es aquel en el que unasdealtes (la aseguradora) acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el contreggracordando compensar al contratante, asegurado
y/o beneficiario si ocurre un evento futuro inae(el evento asegurado) que lo afecta de forma

adversa. Esta definicion se aplica estrictamenta ffiaes contables y de presentacion de la

informacién financiera. Para tales efectos se dd€irsiguiente:

- El riesgo de seguro: que corresponde al riesgtintdisiel riesgo financiero, transmitido por
el tenedor de un contrato al emisor.

- El riesgo financiero: que corresponde al riesgardposible cambio futuro en variables
financieras (tasa de interés, precio de instrumiéménciero, precio materia prima cotizada,
tipo de cambio, indice de precios o interesesificiasion o indices crediticios) o variables no
financieras, que no sea especifica de una de s el contrato.

- 25 -



- Riesgo significativo: si, y sélo si, un evento agego podria hacer pagar a la aseguradora
prestaciones adicionales significativas (incluyeodstos de tramitacion y peritaje de los
siniestros) en cualquier escenario, aun el evesgguaado fuera extremadamente improbable
o0 incluso si el valor presente esperado (estocgslgrado en funcion de la probabilidad) de
los flujos de efectivo contingentes fuera una pagueroporcion del valor presente esperado
de todos los flujos de efectivo contractuales reeta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia poésta el servicio de seguro previsional, el
cual cumple con la definicion de contrato de segucon los criterios descritos anteriormente; por
consiguiente, las obligaciones de los mismos ed&@arminadas y registradas de acuerdo a lo
establecido por la SBS.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES
(& NIIF emitidas y vigentes en el Pera al 31 de diciera de 2014

El CNC, a través de la Resolucion N°054-2014-Efef3itida el 17 de julio de 2014, oficializé la
NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11. Asimignmediante Resolucion N°055-2014-EF/30
emitida el 24 de julio de 2014, oficializ6 las nfardiciones de la NIC 16 y 38 y la version 2014 de
las NIC, NIIF, CINIIF y SIC vigentes. Finalmentetravés de la Resolucion N°056-2014-EF/30
emitida el 6 de noviembre de 2014, oficializé lazdificaciones de la NIC 16 y 41, la version final
de la NIIF 9 y 15. La aplicacion de las versiones gartir del dia siguiente de la emision de la
resolucion o posteriormente, segun la entradagameia estipulada en cada norma especifica.

Modificaciones a las NIIF e interpretaciones emiad aplicables en 2014:

- NIIF 10 “Estados financieros consolidados”. Efegtpara periodos anuales que comienzan el
o después del 1 de enero de 2014.

- NIIF 12 “Revelaciones de intereses en otras entisladfectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- NIC 27 “Estados financieros separados”. Efectiva peeriodos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2014.

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion lavecion de requerimientos para el
compensacioén de activos y pasivos financieros’ctisfe@ para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- NIC 36 “Deterioro de Activos- Revelaciones del imtpaecuperable para activos no
financieros”. Efectiva para periodos anuales qumienzan el o después del 1 de enero de
2014.

- NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientdadicién — Novacion de derivados y
continuacién de contabilidad de cobertura”. Efecipara periodos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2014.

- CINIIF 21 “Gravamenes”. Efectiva para periodos desigue comienzan el o después del 1 de
enero de 2014.
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Enmiendas a la NIC 19 “Beneficios a los empleadBtanes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados”. Efectiva para pesataiales que comienzan el o después
del 1 de julio de 2014.

NIIF nuevas y revisadas que no entran en vigenciamanera obligatoria (pero que permiten
aplicacion anticipada) para el afio terminado el 8& diciembre de 2014:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Efectiva paraipdos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2018.

NIIF 14 “Diferimiento de Cuentas Regulatorias”. &ifea para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos comiel&. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2017.

Modificacién a las NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.d€fiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

Madificacién a las NIIF 16 “Propiedad Planta y Huplii. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

Madificacién a las NIIF 38 “Activos Intangibles” f&ctiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aficae estos nuevos pronunciamientos, no
tendra un impacto material en sus estados finawxier

(b) Pronunciamientos de la SBS aplicables a la Compafiia

Los principales pronunciamientos de la SBS durah2®14 y 2013 aplicables a la Compaifiia son:

Resolucion (R) Vigente a
SBS N° Descripcion de la norma partir de
R. 290:-201¢ Resolucion que modifica los requerimientos patriales
para determinar el Patrimonio efectivo. Junio 2014
R. 409:-201: Resolucion que deroga el Reglamento de la Reset

Siniestros Ocurridos y No Reportados aprobadoaor |
Resolucion SBS N°1048-99 y se aprueba el Reglanten  Agosto 2013
la Reserva de Siniestros.

R. 7034201z Aprobacion del nuevo reglamento de clasificacic

valorizacién de las inversiones de las empresaegiaros. ~ =N€ro 2013

- 27 -



5.

CAJAY BANCOS

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Depasitos a plazo (a) 48,608 -
Cuentas corrientes (b) 3,456 47,640
Depasitos sujetos a restriccion (c) 1,332 -
Fondos fijos 2 2
53,398 47,642

(@) Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a deaifilazo en nuevos soles que la

(b)

(c)

Compafiia mantiene en bancos locales y que devémgagses a una tasa efectiva anual en
entre 3.10% y 4.60%, con plazos de vencimientedaf 2 y los 5 meses.

Corresponden a saldos denominados principalmenteeros soles, los cuales se mantienen
en bancos locales, estan libres de gravameneggnaran intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponden a ochoditedéa plazo en el Banco Santander
Pert S.A. como garantia de las cartas fianzasdasgior la SBS para el segundo proceso de
licitacién de la pdliza SISCO (Nota 1(b)). Los dsipds devengan tasas de interés anuales
entre 3.65% y 4.05% y tienen plazos de vencimientee el 15 de octubre de 2015 y el 31 de
diciembre de 2016.

INVERSIONES FINANCIERAS

2014 2013
S/.000 S/.000
Inversiones a valor razonable con cambios en skt

Bonos corporativos (a) 57,840 -
Letras del tesoro publico 44,405 -
Certificados de depdsitos (b) 25,976 -
Fondos mutuos (c) 21,843 -
Bonos soberanos (d) 6,440 -
Total 156,50: -

(a) Corresponde a los bonos que la Companiia adquikdtitades financieras y otras empresas

nacionales, principalmente de Edelnor S.A.A, BaBdB Peru S.A., Alicorp S.A.A., BBVA
Banco Continental, Banco Ripley Pert S.A. y Corpidira Financiera de Desarrollo S.A.
(COFIDE) por un importe de (en miles) S/.14,3497 862, S/.7,033, S/.5,648 , S/.4,534 y
S/.4,186, respectivamente.
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(b) Corresponde a los certificados de depdsito en nzonadional adquiridos del Banco Ripley
Perd S.A., Financiera Confianza S.A.A y Financlén@ S.A., por un importe de (en miles)
S$/.9,367, S/.9,170 y S/.7,439, respectivamente.

(c) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiem¢asude participacion en fondos mutuos
en moneda nacional y en ddlares estadounidengpsridds principalmente en Fondos Sura
SAF S.A.C, Interfondos S.A. SAF y Credicorp Capah. SAF, por un importe de (en miles)
S/.13,550, S/.3,469 y S/.2,509. Los valores cuftiatilan entre S/.17.54 y S/.152.99.

(d) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantieberids soberanos de la Republica del
Per en moneda nacional.

De acuerdo a la politica de inversiones de la Cdiapal 31 de diciembre de 2014 la cartera de
inversiones se realiza con entidades que tieneglas#icacion crediticia entre “CP-2-" y “AAA”.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia considaearg hay situaciones que indiquen que existe
un posible deterioro en el valor de sus inversidimesicieras, por lo cual no ha registrado una
provision de estimacion de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de inversfoes como sigue:

Costo Valor
Vencimientos Tasa de interés amortizado razonable
2014 2014 2014 2014
Minima Maxima S/.000 S/.000
% %
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados

Moneda nacional:
Bonos corporativos 11/04/2021 4.00 5.84 57,819 57,840
Letras del tesoro publico 09/12/2015 3.30 4.08 44,366 44,405
Certificados de depdsitos 14/12/2015 4.61 5.28 25,964 25,976
Fondos mutuos - - - - 14,381
Bonos soberanos 12/08/2017 3.26 3.49 6,469 6,440
Moneda extranjera:
Fondos mutuos - - - - 7,462

134,618 156,504
Las inversiones tienen el siguiente cronogramaeteimientos:

2014
S/.000 %
Hasta 6 meses 47,779 30.53
Mas de 6 meses y menos de 1 afio 41,901 26.77
De 1 a 3 afios 26,282 16.79
De 3 a5 aflos 13,148 8.40
De 5 aflos a mas 5,551 3.55
Sin vencimiento contractual 21,843 13.96
156,50 100.0¢(

La Compaifiia esta obligada a cumplir con los linestablecidos por el regulador, en virtud de lo
establecido en la Resolucién SBS N° 0039-2002 fisieaes elegibles”. Al 31 de diciembre de
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2014 y 2013, la Compaiiia ha cumplido con los lignr emisor, instrumento y grupo econémico
establecidos por la SBS.

7. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Estimacion de primas devengadas en el mes de:

Diciembre 18,246 15,901
Noviembre 17,637 14,962
35,88: 30,86:

Los saldos han sido registrados en base a la iafiém proporcionada por el DIS, de acuerdo a lo
estipulado en el Contrato de pdliza colectiva.

La estimacion de primas por cobrar se realiza derdo a las disposiciones de la Resolucion SBS
N° 6271-2013 “Disposiciones para la estimacion riimas del seguro de invalidez, sobrevivencia y
gastos de sepelio bajo pdliza colectiva (SISCO)".

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no ha @aidkh provision para incobrables, puesto que
las transferencias realizadas por las AFPs seagadin el mes siguiente al de la recaudacion.

Las cuentas por cobrar son de vencimiento corrigntetienen garantias especificas, de acuerdo al
siguiente detalle:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

AFP Recaudadora:

AFP Integra S.A. 13,385 15,054
Prima AFP S.A. 11,595 10,301
Profuturo AFP S.A. 9,508 5,338
AFP Habitat S.A. (Nota 21) 1,395 170
35,88: 30,86:
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8.

10.

TRIBUTOS, GASTOS DE PERSONAL Y CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Instrumentos financieros:

Cuentas por pagar diversas 8,790 1,278
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota 21) 140 1,086

Instrumentos no financieros:
Tributos por pagar 307 47
Gastos de personal por pagar 237 17
9,474 2,428

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las cugmiapagar diversas incluye principalmente la
compra de bonos corporativos por (en miles) S/4 B cuales fueron liquidadas en enero de
2015.

RESERVAS TECNICAS POR SINIESTROS

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Siniestros pendientes de liquidacién 132,934 32,145
Siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) 46,556 14,370
Siniestros pendientes de pago 504 -
Gastos de liquidacion de siniestros - 45
179,99: 46,56(

Los saldos han sido registrados en base a la iafioém proporcionada por el DIS, de acuerdo a lo
estipulado en el Contrato de poéliza de segurostode

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Gerenciaadeédmpaiiia estima que las reservas técnicas
por siniestros son suficientes para cubrir losa8hales de los siniestros y reclamos presentados
esas fechas.

PATRIMONIO
(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social dEtenpafiia esta compuesto por 76,344,373
acciones comunes (32,402,608 acciones al 31 dentliceé de 2013) con un valor nominal de
S/.1.00 cada una, totalmente suscritas y pagadas.
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Con fecha 27 de noviembre de 2014, los accioniltda Compafia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$1,000 (equivalente a (daani/.2,914), mediante la emisién de 2,914,000
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 21 de noviembre de 2014, los accionittda Compariia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$461 (equivalente a (enané.1,348) mediante la capitalizacion de la
cuenta por pagar que la Compariia mantenia a faveu dccionista Compafiia de Seguros de Vida
Céamara S.A. Chile. De esta forma, se emitieron®¥8L065 acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 28 de octubre de 2014, los accionistés @empafiia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$2,000 (equivalente a (dagn&/.5,830), mediante la emisién de 5,830,000
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, los acciordstés Compafiia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$2,000 (equivalente a (deani/.5,792), mediante la emisién de
S/.5,792,000 acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 29 de abril de 2014, los accionistagd&impafiia acordaron aumentar el capital social
en (en miles) US$3,300 (equivalente a (en mile§),&6), mediante la emision de 9,266,400
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 9 de abril de 2014, los accionistas @olapafiia acordaron aumentar el capital social
en (en miles) US$2,000 (equivalente a (en mile$)&I8), mediante la emisién de 5,618,000
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 17 de marzo de 2014, los accionistaa @emnpariia acordaron aumentar el capital social
en (en miles) US$2,000 (equivalente a (en mile$)&l4), mediante la emision de 5,614,000
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 18 de febrero de 2014, los accionistda @empafiia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$500 (equivalente a (enghi.1,401), mediante la emision de 1,401,500
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 14 de enero de 2014, los accionistas @ernpafiia acordaron aumentar el capital social
en (en miles) US$2,200 (equivalente a (en mile§) F8), mediante la emision de 6,157,800
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 26 de diciembre de 2013, los acciong#da Compafiia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$3,900 (equivalente a (daani/.10,846), mediante la emision de
10,846,109 acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 29 de noviembre de 2013, los accionittda Compariia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$3,000 (equivalente a (dagni/.8,289), mediante la emisiéon de 8,289,000
acciones comunes de S/.1 cada una.

Con fecha 31 de octubre de 2013, los accionistés @empafiia acordaron aumentar el capital
social en (en miles) US$2,500 (equivalente a (daani/.6,908), mediante la emisién de 6,907,500
acciones comunes de S/.1 cada una.

La participacién accionaria al 31 de diciembre @&y 2013, estd compuesta por dos accionistas:
(i) Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. CHitgersiones La Construccion S.A., los cuales
poseen el 99.99% y 0.01% de participacion, resgauognte.
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11.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital dadbtala Compaifiia es superior al capital minimo
requerido por la Ley General, el cual asciendenar(ées) S/.4,656 y S/.4,636, respectivamente.

Acciones comunes en circulacién

(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, daveetegal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de las utilidades de cada ejerciciopdés de deducir las pérdidas acumuladas. En
ausencia de utilidades no distribuidas o resergdibik disposicion, la reserva legal puede ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser tapLageserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiaaodnstituido reserva legal debido a que
presenta pérdidas acumuladas desde su fecha diumds.

(c) Resultados acumulados

Con fecha 31 de diciembre de 2014, fue publicad@yaN° 30296, vigente a partir del 1 de enero
de 2015, la cual establece que las personas jasidic domiciliadas en el Perl y las personas
naturales estan sujetas a la retencién de un irrgpadicional sobre los dividendos que reciban. De
esta forma, el impuesto adicional a los dividenglwslas utilidades que se generen seran de 4.1%,
para aquellas generadas hasta el 31 de diciemt2@lde y a partir del ejercicio 2015, segin la
fecha de distribucion se aplicaran las siguiergeast 6.8% para la distribuciones de los ejercicios
2015y 2016, 8% para los ejercicios 2017 y 2018396 a partir del ejercicio 2019.

PATRIMONIO EFECTIVO Y MARGEN DE SOLVENCIA

El margen de solvencia es el respaldo complemergag deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de sialieisid no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determinan en funcion derngdros establecidos por la SBS.

De acuerdo con el Articulo N° 303 de la Ley Gengtal Resolucion N° 1124-2006 “Reglamento

de requerimientos patrimoniales de las empresasgl#os y reaseguros”, modificada por la
Resolucion SBS N° 2904-2014, la Compafiia estaaddign calcular el margen de solvencia como
uno de los parametros utilizados en la determimaa#bla cobertura del patrimonio efectivo. Dicho
margen es basicamente el mayor monto resultardplidar ciertos porcentajes a la produccién de
los doce Ultimos meses a los gastos por siniefidlineto de las recuperaciones correspondientes a
un periodo segun cada tipo de seguro. El patrimsieictivo total al 31 de diciembre de 2014
asciende a (en miles) S/.64,167 (S/.29,830 al 3idkembre de 2013).

El patrimonio de solvencia corresponde al requenihai patrimonial destinado a soportar los
riesgos técnicos que afectan a las empresas desefste requerimiento se establece en funcién
de la cifra mas alta que resulte de comparar éfatapinimo con el margen de solvencia. El
patrimonio de solvencia al 31 de diciembre de 38d4(en miles) S/.35,835 (S/.16,296 al 31 de
diciembre de 2013) lo constituye el margen de swlee determinado de acuerdo con los
procedimientos establecidos seglin la ResolucionN$BEL24-2006, modificada por la Resolucion
SBS N° 2904-2014.

El fondo de garantia representa el respaldo patiahadicional que deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgosugdeup afectarlas y que no son cubiertas por el
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12.

patrimonio de solvencia. Al 31 de diciembre de 2@&l4ondo de garantia asciende a (en miles)
S/.12,542 (S/.5,703 al 31 de diciembre de 2013).

Como resultado de todo lo anterior, al 31 de dibientle 2014 y 2013, la Compafiia mantiene un
superavit de cobertura del patrimonio efectivoisese detalla a continuacion:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Patrimonio efectivo 64,167 29,830
Patrimonio de solvencia (35,835) (16,296)
Fondo de garantia (12,542) (5,703)

15,790 7,831

Superavit de patrimonio efectivo

RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO DE SO LVENCIA

De acuerdo con el Articulo N° 311 de la Ley Gensré Resolucion SBS N° 039-2002
“Reglamento de las inversiones elegibles de lagesap de seguros”, y sus modificatorias, la
Compaifiia debe respaldar en todo momento el towiglebligaciones asociadas al negocio de

seguros y patrimonio de solvencia con activos blegli
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A continuacion se incluye las obligaciones técniclss activos aceptados como respaldo de dichas
obligaciones y del patrimonio de solvencia:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Inversiones elegibles aplicables

Caja y bancos 52,064 45,879
Bonos corporativos 57,840
Fondos mutuos 21,843 -
Certificados de depositos 25,976 -
Bonos soberanos 6,440 -
Letras del tesoro publico 44,405 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 35,883 30,863
Total 244,451 76,742

Obligaciones técnicas

Reservas técnicas de siniestros 179,994 46,560

Patrimonio de solvencia 35,835 16,296

Fondo de garantia 12,542 5,703
Total obligaciones técnicas 228,371 68,559
Superavi 16,08( 8,18:

Los activos aceptados como respaldo no puedemaseadps, ni son susceptibles de embargo u otra
medida cautelar que impida o limite su libre dispiidad.

Las obligaciones técnicas estan conformadas gotatlde las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia y el fondo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligesittnicas deben cumplir con las caracteristicas

y los limites establecidos por la SBS. Al 31 deedfitbre de 2014 y 2013, la Compariia ha cumplido
con los limites regulatorios para el respaldo deofiligaciones técnicas.
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13.

14.

SINIESTROS DE PRIMAS DE SEGUROS

Siniestros de primas de seguros
Invalidez
Sobrevivencia
Gastos de sepelio

Siniestros ocurridos y no reportados (IBNR)
Invalidez
Sobrevivencia
Gastos de sepelio

Gastos de liquidacion de siniestros y
ajuste de la RSPL de primas de seguros

Total

TRANSACCIONES Y SALDOS CON REASEGURADORES

Cuentas por cobrar a reaseguradores (a)
Cuentas por pagar a reaseguradores (b)

Posicidn pasiva, neta

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
116,701 32,145
76,747 -
2,279 120
195,727 32,265
1,382 14,370
30,646 -
158 -
32,186 14,370
-46 44
227,86 46,67¢
2014
S/.000
31,926
(32,287)
(361)

(@) Corresponde a los saldos por cobrar a Scor GlafellSA Reinsurance Company, por
concepto del reaseguro cuota parte del 50% dérliessos de la Compafiia. En este rubro se
incluye el saldo por cobrar por la participaciorutibdades de las primas cedidas, por un

importe de (en miles) S/.5,835.

(b) Corresponde principalmente a los saldos por pa§aoaGlobal Life USA Reinsurance
Company, por concepto del reaseguro cuota partg0délde las primas de la Compafiia, por

un importe de (en miles) S/.32,255.

De acuerdo a lo establecido en el contrato de geaseel neto de las cuentas por cobrar y por

pagar ha sido cancelado en el mes de febrero de 201
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15.

16.

El movimiento de las transacciones de reasegurpgesenta continuacion:

2014
S/.000
Por cobrar:
Saldo inicial -
Siniestros cedidos 137,273
Participacion en utilidades 10,907
Cobros realizados (116,254)
31,926
Por pagar:
Saldo inicial -
Primas cedidas 153,051
Impuesto a la renta no domiciliado (3,214)
Pagos realizados (117,550)
32,287
Posicién pasiva, ne (361
INGRESOS (GASTOS) TECNICOS DIVERSOS, NETO
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
Participacion de utilidades de primas cedidas (Ndja 10,907 -
Comisiones al DIS (2,317) (459)
Total 8,59( (459
INGRESOS DE INVERSIONES Y OTROS INGRESOS FINANCIEROS
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
Intereses de inversiones 4,359 -
Valuacion de instrumentos financieros 506 -
Otros ingresos financieros - 301
4,86¢ 301
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION

18.

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Cargas de personal 2,292 188
Servicios prestados por terceros 1,655 783
Cargas diversas de gestion 594 422
Tributos 91 8
Depreciacion y amortizacién 70 9
Gastos diversos 681 756
5,38 2,16¢

SITUACION TRIBUTARIA

(a)

Régimen tributario del impuesto a la renta
(i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a la renta de las persondscasidomiciliadas en Peru para el ejercicio
2014 es de 30% sobre la utilidad gravable despaiésldular la participacion a los
trabajadores.

(i) Precios de transferencia

Para propodsitos de determinacion del Impuestaenta y del Impuesto General a las Ventas
en el Perd, las personas juridicas que realicasdrziones con entidades relacionadas o con
sujetos residentes en territorios de baja o nubesicion, deberan: (a) presentar una
declaracién jurada anual informativa de las tratisaes que realicen con las referidas
empresas, cuando el monto de estas transacciaudte rmayor a (en miles) S/.200, y (b)
contar con un Estudio Técnico de Precios de Treersféa, ademas de la documentacion
comprobatoria de este Estudio, cuando el montaisiingresos devengados superen los (en
miles) S/.6,000 y hubieran efectuado transacciooe®ntidades relacionadas en un monto
superior a (en miles) S/.1,000. Ambas obligacicoesexigibles en el caso de que se hubiera
realizado al menos una transaccion desde, haaitravés de paises de baja o nula
imposicion.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 201dryepperiodo comprendido entre el 27 de
agosto de 2013 (fecha de constitucion) y el 3liderdbre de 2013, la Compafiia no se
encuentra obligada a contar con un Estudio Téatederecios de Transferencia, pero si a
presentar una declaracion jurada anual informalkikado a que sus transacciones con partes
relacionadas se encuentran dentro de los limisgos por la ley, la misma que sera
presentada por la Compafia, cuando la autoridagtaria fije el cronograma de presentacion.
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(i) Modificaciones significativas al régimen del impuesa la renta en Peru

Con fecha 31 de diciembre de 2014, el Congresa Bepiblica promulgd, en el ambito de la
Ley N° 30296 - “Ley que promueve la reactivaciérialeconomia”, la modificacion del
Texto Unico Ordenado de la Ley de Impuesto a ltaren

Entre otros asuntos, la Ley modifica el impuestargo de perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliados en el pais sobre su reritg oen tasas de 28% para los afios 2015y
2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% parafios 2019 en adelante. También
modifica el impuesto a las personas juridicas moicibadas en el pais para dividendos y
otras formas de distribucién de utilidades recibida las personas juridicas indicadas en el
articulo 14, con tasas de 6,8% para los afios 2Q@0A§, 8% para los afios 2017 y 2018, y
9,3% para los afios 2019 en adelante.

(iv) Situacion tributaria del Patrimonio Autbnomo

Por el periodo comprendido entre el 3 de octuleeh@ de constitucién) y el 31 de marzo de
2014 (fecha de extincion), el Patrimonio Autdnoraercontraba sujeto al régimen tributario
peruano establecido en la Ley del Impuesto a lasRemodificada por la Ley N° 27804
publicada el 1 de enero de 2003 y por el Decretpslativo N°945 publicado el 1 de enero de
2004, respecto del tratamiento de los patrimondmdometidos.

De acuerdo con las modificaciones efectuadas ayalel Impuesto a la Renta, los
patrimonios fideicometidos no son contribuyentddrdpuesto a la Renta. De acuerdo al
contrato de Fideicomiso, el Patrimonio Auténomaleatconformado principalmente por las
primas cobradas y la estimacion de las primaslrar, de acuerdo a las fracciones
adjudicadas por el Contrato de poéliza colectivacasio las reservas técnicas de siniestros
que determiné el DIS de acuerdo a las fraccionesgrcionadas. Es decir, no se trataba de
importes que fueron generados por el Patrimoni@#armo, sino que se trataba de aportes de
la Compainiia, en calidad de fideicomitente, correasrsos propios o con importes de su
propia actividad, correspondiente a primas porapenes de seguros y reservas técnicas de
siniestros.

Con estos recursos, la Administradora cumplié esrdisposiciones reglamentarias que
establece la SBS, asi como los pagos efectuado®iade la Administradora por la gestion de
administracién del Patrimonio Autbnomo, en basssaektipulaciones del contrato de
fideicomiso.

De esta manera, el Patrimonio Auténomo no gendidad por las actividades realizadas que
puedan ser atribuidas y sujetas a retencién, sobifujos de los aportes recibidos de parte
de la Compaiiia. Por tanto, no cabe efectuar atéibun retencion alguna por las sumas
entregadas al Patrimonio Auténomo, dado que sbagestionando los fondos aportados por
la Compainiia para cumplir con lo determinado p&B&. Por lo cual, la Compafiia reconocio
estos ingresos para la determinacién de sus oldigestributarias con la Administracién
Tributaria.

(v) Situacion tributaria de la Compaifiia

La declaracién jurada del impuesto a la renta debgdo comprendido entre el 27 de agosto
de 2013 (fecha de constitucién) y el 31 de dicientter 2013, y la que sera presentada por el
ejercicio 2014, estan pendientes de revision pédiainistracion Tributaria, la cual tiene la
facultad de efectuar dicha revision dentro de i@dro afos siguientes al afio de presentacién
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de la declaracion jurada de impuesto a la rent&ér@ncia de la Compafiia estima que no
surgirén pasivos de importancia como resultad@sledvisiones pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que lagidattes tributarias pueden dar a las normas
legales aplicables en cada afio, a la fecha, noséisle@ determinar si de las revisiones que se
realicen resultaran o no pasivos para la Comppidfdp que cualquier eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de lasiomas fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que estos se determsmermbargo, en opinion de la Gerencia
cualquier eventual liquidacion adicional de impassto seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y por elgur comprendido entre el 27 de agosto de
2013 (fecha de constitucion) y el 31 de diciemlr@13.

(b) Impuesto a la renta por recuperar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia reaatimportes por recuperar por (en
miles) S/.1,558 y S/.452, respectivamente, por €ottcde los pagos a cuenta del Impuesto a
la renta y del Impuesto temporal a los activos1@fbAN), respectivamente.

(c) Compensacion de pérdidas tributarias

De conformidad con el articulo 50 del Decreto Llegiigo N° 744, las personas juridicas
domiciliadas pueden compensar la pérdida netaatgdperuana que se registre en un
ejercicio gravable, adoptando alguno de los sidegesistemas: (a) compensar la pérdida neta
imputandola, afio a afio hasta agotar su imporés gehtas netas que obtengan en los cuatro
ejercicios inmediatos posteriores computados & plitejercicio siguiente al de su
generacion, o (b) compensar la pérdida neta imgotanafio a afio hasta agotar su importe, al
50% de las rentas netas que se obtengan en logigiginmediatos posteriores. La Compafhia
adopto el sistema (a).

El movimiento de las pérdidas fiscales no utilizagéos afios de caducidad es el siguiente:

Afio de
caducidad 2014 2013
S/. 000 S/. 000
Afio de generacion:
2013 2017 (1,853) (1,853)
2014 2018 (20,997) -
(22,850 (1,853
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(d) La conciliacion de la tasa efectiva de impuestaaénta con la tasa tributaria

2014 2013 (Nota 1(e))
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
S/.000 % S/.000 %
Pérdida antes del impuesto a la renta (16,692) (100.00) -1,883 (200.00)
Impuesto a la renta (tedrico) calculado seguin
tasa tributaria (5,008) (30.00) - -
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones) net
Rentas no gravadas (1,408) (8.44) - -
Gastos no deducibles 117 0.70 - -
Impuesto a la renta diferido del periodo 2013
reconocido en el ejercicio 2014 (556) (3.33)
Efecto en resultado del ejercicio por ajuste en tasa
del impuesto a la renta 457 2.74 - -
Total (6,398) (38.33) - -
IMPUESTO DIFERIDO
Efecto en
resultado del
ejercicio por
ajuste en tasa Impuesto
Saldos en el impuesto « alarenta
Afio 2014 iniciales Adiciones la renta diferido
S/.000 S/.000 S/.000
Pérdida tributaria 2014 - 6,299 (420) 5,879
Pérdida tributaria 2013 (Nota 1(e)) - 556 (37) 519
Total - 6,85¢ (457, 6,39¢

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La pérdida basica y diluida por accién comun ha salculada dividiendo la pérdida neta del
ejercicio atribuible a los accionistas, entre elhpedio ponderado del nimero de acciones en
circulaciéon durante el gjercicio.

El promedio ponderado del numero de acciones eulaion durante el ejercicio 2014 y el
periodo comprendido entre el 27 de agosto de XetBg de constitucién) y el 31 de
diciembre de 2013, de S/.1.00 de valor nominal cema fue de (en miles) 57,360 y 32,466
acciones, respectivamente.
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21.

El célculo de la pérdida por accion basica y ddusk presenta a continuacion:

Cantidad de acciones
2014 2013
(Nota 1(e))

En circulacién al inicio del periodo 32,402,608 6,360,000
Aumento por emision de aportes 42,593,700 26,042,608
Aumento por capitalizacién de cuenta por pagar 10888 -
En circulacién al final del perio 76,344,37 32,402,60
Pérdida neta del ejercicio (S/.000) (10,294) (1,883)
Acciones denominador 57,359,722 32,465,517
Pérdida basica y diluida por accién ( (0.179 (0.058

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
El accionista principal de la Compafiia es Compdéi8eguros de Vida Cdmara S.A. Chile

Las transacciones de la Compafiia con partes reltas se han realizado bajo condiciones
normales de mercado. Producto de las transaccieaksadas con las relacionadas se,
generaron los siguientes saldos en los estadoxfaras:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 1(e))

Activo
Cuentas por cobrar por operaciones por seguros
AFP Habitat S.A. (Nota 7) 1,395 170

Pasivo
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagarsais
Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. Chile (8)ota 140 1,086

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiiaaotbhrgado garantias por cuenta de
entidades relacionadas.

Junta directiva
El importe pagado por dietas al Directorio de lanPafiia en el ejercicio 2014 fue de (en
miles) S/.201 (S/.17 por el periodo comprendidoesak 27 de agosto de 2013 (fecha de

constitucion) y el 31 de diciembre de 2013, respactente, y se incluye en el rubro “Gastos
de administracion” del Estado de resultados.
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22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos financieros de la Compaiiia se compdeen

Activos financieros

2014 2013 (Nota 1(e))
Al valor Al valor
razonable con razonable con
cambios en cambios en
resultados Préstamos y resultados Préstamos y
Para partidas por Para partidas por
negociacion cobrar negociacion cobrar
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Caja y bancos - 53,398 - 47,642
Inversiones a valor razonable con cambios en sehnst

Instrumentos representativos de capital 21,843 -

Instrumentos representativos de deuda 134,661 - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros - 35,883 - 30,863
Cuentas por cobrar a reaseguradores - 31,926 - -
Cuentas por cobrar diversas - 32 - 32
Total 156,50 121,23¢ - 78,531

Al costo amortizado
201¢ 201°
Pasivos financieros S/.000 S/.000
(Nota 1(e))
Cuentas por pagar a reaseguradores 32,287 -
Cuentas por pagar diversas 8,930 2,364

41,217 2,364

(b) Riesgos financieros
Administracion del Riesgo

La administracion de los riesgos de la Compafi&psga en la segregacion de tres niveles de
control (lineas de defensa). El primer nivel queasponde a las areas operativas y de negocio, el
segundo nivel que recae sobre el area de riesgloescer nivel liderado por el area de auditoria
interna. En ese sentido, la administracion de ogslg la Compania se basa en el conocimiento y
experiencia de los equipos, a fin de asegurar eousdio primer nivel de control, es decir, en
profesionales dedicados especificamente a caddautos distintos tipos de riesgos.

El andlisis de los riesgos se basa en la informamidvista por cada area del negocio, de tal manera
gue esta visién transversal permita un adecuadordde de acciones, de acuerdo al perfil de

riesgo de la Compainiia, siguiendo el umbral de @pgetolerancia al riesgo definido para el

negocio.

Con respecto al riesgo de inversiones, se efeciiatnoles de primer y segundo nivel sobre las
inversiones de la Compafiia. Estos controles sdizadas por el &rea de Back Office y la Unidad
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de riesgos, las cuales se encargan de medir ellicuiemto de los limites regulatorios y de la
politica aprobada por el Directorio para el manmkjdas inversiones.

Estructura de la Administracion de Riesgos

La administracién de los riesgos radica en todssieeles de la Compariia, con una estructura que
reconoce la relevancia y los distintos ambitosielsgo que existen. Los niveles actualmente
vigentes son:

(a) Directorio: Responsable de establecer una gesttégral de riesgos y de proporcionar un
ambiente interno que facilite su desarrollo adecuad

(b) Gerente General: Definir los objetivos, politicengrales y las estrategias de la Compaiiia,
alineado con la Estrategia Corporativa.

(c) Comité de Riesgos: Definir el nivel de tolerancial grado de exposicion al riesgo que la
Compafiia esta dispuesta a asumir en el desarsdlfeedocio.

(d) Comité de Auditoria: Tiene como propésito principigilar que los procesos contables y de
reporte financiero sean apropiados, asi como aevklsiactividades realizadas por los
auditores internos y externos.

Politicas de Cobertura y mitigacion de Riesgos

La Compafiia mantiene un portafolio de inversiomaservador, por lo cual no es necesaria la
aplicacion de politicas de cobertura. La politioaservadora de inversiones que actualmente se
mantiene es un mecanismo de mitigacion de losagesg

Politicas y procedimientos para evitar las concexttiones de riesgo excesivas

La politica de inversiones vigente impide el riedgaconcentracion. Actualmente el portafolio se
encuentra diversificado.

El portafolio de inversiones esta conformado peerdios instrumentos financieros emitidos por
entidades con una calificacion minima de “CP-2"qlie mitiga el riesgo de que dichas entidades
incumplan con sus obligaciones. Asimismo, nuesbrtafolio cumple con los limites por emisor,
instrumento y grupo econémico establecidos poBl&.S

Sistemas de medicidn y reporte de riesgos

En relacién a los riesgos de inversiones, mensuréred area de riesgos mide el cumplimiento de
limites y mide los riesgos de calce y liquidez.

Sobre los riesgos técnicos, estos son controlagosumalmente por la Unidad de riesgos, la cual
evalla la determinacién del calculo de reservdizagta por el area técnica. Los informes son
presentados al Comité de Riesgos.

Sobre el riesgo operacional, se trabaja con matdeadentificacién de riesgos operacionales, con
reportes de eventos de pérdida e indicadores dieidredel riesgo por area y procesos clave para
el negocio. Mensualmente se presenta al Comitéatgy&s el resultado de los planes de accion por
riesgos operacionales. El sistema de medicionsigadegos se basa en los niveles de apetito y
tolerancia al riesgo aprobados por el Directorio.
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(i) Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticiogguel riesgo de que una contraparte sea incapaz
de pagar montos en su totalidad a su vencimiemt@dmpafiia tiene implementado diversas
politicas de control del riesgo de crédito el @aehplica a todos los valores emitidos por gob&rno
compaiiias privadas y bancos. Con este fin se hamdeado niveles de calificacion de riesgo
minimo que son considerados al invertir en esttgcsc

Los activos financieros que potencialmente presetiéggo crediticio, consisten primordialmente

en efectivo y equivalentes de efectivo, depositosancos, valores negociables, inversiones y
cuentas por cobrar por primas. El efectivo y edaiv@s de efectivo, asi como los depdsitos a plazo
estan colocados en instituciones financieras detigie. Las inversiones se realizan en instrumentos
emitidos por empresas de reconocido prestigio emeetado local.

El riesgo de crédito proveniente de los saldo®gelientes relacionados al no pago de primas,
solamente persistird durante el periodo del canttatla péliza colectiva y hasta su vencimiento.
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Al 31 de diciembre de 2014, la exposicion maximaesgo de crédito que mantuvo la Compafiia seldetaontinuacion:

2014
Clasificacion de riesgo AAA De AA+ a AA- De A+ a A- De CP-1+ a CP-1-  De CP-2+ @P-2- Sin clasificacion Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

Caja y bancos - 33 - 48,608 - 3,458 53,398
Inversiones financieras 40,370 22,834 4,718 25,929 9,170 53,483 156,504
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros - - - - - 35,883 35,883
Cuentas por cobrar a reaseguradores - - 31,926 - - - 31,926
Cuentas por cobrar diversas - - - - - 32 32
Total 40,370 24,166 36,644 74,537 9,170 92,856 277,743

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no mantetieos financieros vencidos o deteriorados.
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(i) Riesgo de liquidez

La Compaifiia esta expuesta a requerimientos dideissis recursos en efectivo disponible
principalmente para cubrir los siniestros resuétaite la poliza SISCO. El riesgo de liquidez es el
riesgo de que el efectivo pueda no estar dispopénia pagar obligaciones a su vencimiento a un
costo razonable. La Compafiia controla la liquigegierida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de activos y pasivos, de tal forméodear el calce entre el flujo de ingresos y pagos
futuros. Asimismo, la Compafiia mantiene una posidiliquidez estructural (activo disponible)
gue le permite afrontar adecuadamente posiblegnegjentos de liquidez no esperados.

El Comité de riesgos supervisa el riesgo de liqualaivel de la Gerencia General y el Directorio, y
se reline mensualmente con el objetivo de revigaarél de liquidez de la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2014, el vencimiento estimadeldos instrumentos financieros de la Compari& siguiente:

2014
Sin
Hasta 1 afio De 1 a2 afios De 2 a 3 afios De3a4afios e4@5 afios Més de 5 afios vencimiento Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activos financieros
Caja y bancos 52,447 951 - - - - - 53,398
Inversiones financieras 89,680 9,032 17,250 6,012 7,136 5,551 21,843 156,504
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 35,88 - - - - - - 35,883
Cuentas por cobrar a reaseguradores 31,926 - - - - - - 31,926
Cuentas por cobrar diversas 32 - - - - - - 32
209,968 9,983 17,250 6,012 7,136 5,551 21,843 277,743
Pasivos financieros
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagersais 8,790 - - - - - - 8,790
Cuentas por pagar a reaseguradores 32,287 - - - - - - 32,287
41,077 - - - - - - 41,077

En el periodo comprendido entre el 27 de agos&0d8 (fecha de constitucién) y el 31 de dicieml®@@13, todos los activos y pasivos financieromdgompafiia tenian vencimiento

corriente.
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(i) Riesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercadaarse normal de sus operaciones. El riesgo de
mercado comprende el riesgo de pérdida ante maviasedversos futuros en los precios de las
inversiones en los mercados financieros. Esteaissgninimiza al mantener la Compaiiia
diversificada sus inversiones de acuerdo a logdémstablecidos por la SBS.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de las operasicaizadas por la Compafiia en dolares
estadounidenses. La Gerencia estima que no segné@fluctuaciones importantes en el tipo de
cambio que pudieran afectar adversamente susaéssilt

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos astivpasivos financieros denominados en
moneda extranjera, estan expresados en nuevosastfes de cambio contable publicado por la
SBS el Ultimo dia héabil vigente a esa fecha, el iueaS/.2.986 por US$1 (S/.2.795 al 31 de
diciembre de 2013), y se resumen como sigue:

2014 2013
US$000 US$000
(Nota 1(e))

Activos:
Activos corrientes:
Caja y bancos 12 9,291
Inversiones financieras 2,499 -
Cuentas por cobrar diversas 10 11

Activo no corriente:

Otros activos 2 60
2,523 9,362
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagarsais 105 675
Reservas técnicas por siniestros 966 16
1,071 691
Posicién activa neta 1,452 8,671

Por el ejercicio 2014, la Compaiiia ha registradopérdida neta por diferencia de cambio de (en
miles) S/.67, la cual se incluye en el rubro “Gaste inversiones y financieros” del Estado de
resultado. Por el periodo comprendido entre el2@gbsto de 2013 (fecha de constitucién) y el 31
de diciembre de 2013, la Compafiia ha registrad@anancia neta de (en miles) S/.232, la cual se
incluye en el rubro “Ingresos de inversiones y®tngresos financieros”.
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Riesgo de tasa de interés

Se refiere al riesgo originado por la variacioriaentasas de interés y el efecto del mismo en las
tasas de reinversion requeridas para el pago adbliggciones de corto y mediano plazo. El riesgo
de reinversién puede originarse cuando el pladasimversiones difiere del plazo de las
obligaciones contraidas. Por ello la Compariia renatdepdsitos a plazo de corto plazo a tasas
preferenciales y bonos a corto y mediano plazadifenentes estructuras de amortizacién de tal
forma de lograr el calce de flujos entre activgaygivos que permita minimizar el riesgo de
reinversion.

Ademas, la Compafiia ha destinado recursos propiasnpantener un fondo de fluctuacion que
respalda posibles requerimientos de recurso futérés fecha, los ingresos esperados por intereses
es superior a los pagos previstos y la contratadgdmuevos negocios consideran las tasas de interés
y rentabilidad disponibles en el mercado, de tahfode asegurar el pago de las obligaciones de
acuerdo al Contrato de pdliza colectiva.

La exposicién de la Compainiia a este riesgo suaadeambios en las tasas de interés en sus activos
y pasivos financieros. La Compafia no mantienevpasifectos a tasas de interés, por lo que no
presente una exposicidn significativa a este riesgo

(iv) Concentracion de riesgo

En agosto de 2013, se public6 la Resolucion SB50¥2-2013, la cual aprob6 el Reglamento de
Medicion del Riesgo de Concentracion en las Emprdsa&Beguros. Dicha resolucién entr6 en
vigencia el 1 de enero de 2014. Segun este regtamaa compariias de seguros, como parte del
control del riesgo de mercado, deberan efectuzdlelilo del riesgo de concentracion, el cual es
generado por una falta de diversificacién de Itecarde activos o a la exposicion al riesgo de
incumplimiento de una misma contraparte.

La metodologia utilizada por la Compaiiia para kelubé de riesgo de concentracion, es la
metodologia que establece la Resolucion en mens&gun esta metodologia, los activos que se
incluyen para el célculo del riesgo de concentrasiin los todos instrumentos que forman parte de
nuestro portafolio de inversiones.

En el caso de exposiciones indirectas que se geadraves de fondos mutuos, se consideran para
el calculo, aquellos grupos econémicos que reptasaenas del 5% del total de las inversiones por
cada fondo. En aplicacién de la metodologia, lsaltados se comunican mensualmente a la SBS, y
de forma trimestral al Comité de riesgos.

La concentracion de riesgos de los instrumenta@mfireros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, con
caracteristicas similares y que se puedan verstadfs de manera similar por cambios econémicos
o de otro tipo es; la concentracion en el Pertiddedue al 31 de diciembre de 2014 los activos
financieros a valor razonable con cambios en redodt para negociacion ascienden a (en miles)
S/.156,504 (no mantenian dichos activos financiak@4 de diciembre de 2013) y préstamos y
partidas por cobrar por (en miles) S/.121,23976337 al 31 de diciembre de 2013).

(v) Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable es el monto por el que un agtivede ser intercambiado entre un comprador y

un vendedor debidamente informado, bajo los térenileouna transaccién entre partes dispuestas a
la transaccion y bajo el supuesto que la entidacthaempresa en marcha.
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En los casos en que el valor de cotizacién nodispdnible, el valor razonable es estimado
basandose en el valor de cotizacién de un instrtorfiEr@nciero con similares caracteristicas, el
valor presente de los flujos de caja esperadosas t#cnicas de valorizacion; las cuales son
significativamente afectadas por los distintos sgpos utilizados. La Gerencia utiliza su mejor
criterio en estimar el valor razonable de susumséntos financieros; sin embargo, el valor
razonable podria no ser una estimacion aproximeldzatbr neto realizable o del valor de
liquidacion.

Las metodologias y supuestos empleados para detartos valores razonables dependen de los
términos y caracteristicas y riesgo de los diveirsstsumentos financieros, tal como se detalla a
continuacién:

- Caja y bancos: se encuentra conformado por efegtilepésitos a corto plazo que no
representan riesgos crediticios o de tasas demsignificativas.

- El valor razonable de las inversiones a valor rabtencon cambios en resultados, ha sido
determinado con base en sus cotizaciones de mesidadecha de los estados financieros.
Las inversiones sobre instrumentos de deuda denénigaeses a tasas de mercado.

- Cuentas por cobrar por operaciones de seguros:readgla estimacion realizada de acuerdo
a la Resolucién SBS N°6271-2013. Las AFPs realizaipagos en el mes siguiente al de la
recaudacion, por lo que se considera que estds lid® deterioro.

- Cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores: tiem&miento menor a un afo.

- Cuentas por cobrar diversas: tienen vencimientcomaimin a un afio.

- Reservas técnicas de siniestros: se determinameibh a obligaciones que la Compafiia
debera cubrir frente al asegurado, y que se gererahperiodo de vigencia no extinto a la
fecha de célculo.

- Cuentas por pagar diversas: corresponden a oldigg&icon vencimientos menores a 30 dias.

Por lo expuesto, la Gerencia de la Compariia esfiraal valor en libros de los instrumentos
financieros es igual a su valor razonable.

201¢ 2013 (Nota 1(e)
Valor Valor Valor Valor
Nota en libros razonable en libros razonable
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activos
Caja y bancos 5 53,398 53,398 47,642 47,642
Inversiones a valor razonable con cambios en exbost 6 156,504 156,504 - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 7 35,883 35,883 30,863 30,863
Cuentas por cobrar a reaseguradores 14 31,926 31,926 - -
Cuentas por cobrar diversas 32 32 32 32
277,743 277,743 78,537 78,537
Pasivos
Tributos, gastos de personal y cuentas por pagersais 8 9,474 9,474 2,428 2,428
Cuentas por pagar a reaseguradores 14 32,287 32,287 - -
Reservas técnicas de siniestros 9 179,994 179,994 46,560 46,560
221,755 221,755 48,988 48,988

-51 -



Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones finaras de la Compafia se encuentran dentro de la
Categoria del nivel | del valor razonable. Estos\sorizados sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumentaiireso se considera como cotizado en un
mercado activo si los precios cotizados son famiigularmente disponibles de un mecanismo
centralizado de negociacion. Por el periodo contfiderentre el 27 de agosto de 2013 (fecha de
constitucion) y el 31 de diciembre de 2013, la Caiii@ no mantenia inversiones financieras.

(vi) Riesgo de seguros

El riesgo amparado bajo un contrato de seguroyalguaiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se produzea pganto se concrete la incertidumbre en
cuanto al monto de reclamo resultante. Por la akgze del contrato de seguro, este riesgo es
aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de segumaedge aplica la teoria de los grandes nimeros y
de probabilidades para fijar precios y disponewigiones, el principal riesgo que enfrenta la
Compainiia es que los reclamos y/o pagos de bersefiglertos por las pélizas excedan el valor en
libros de los pasivos de seguros. Esto podria io@ria medida que la frecuencia y/o severidad del
siniestro sea mayor que lo calculado. Los factquesse consideran pare efectuar la evaluacién de
los riesgos de seguros son: (i) Frecuencia y stagtide los reclamos, y (ii) fuentes de
incertidumbre en el célculo de pagos de futurosneas.

El costo calculado de los reclamos y la evaluadi®ios riesgos asegurados incluye todos aquellos
gastos directos que seran incurridos en la ligindede los reclamos, tales como los gastos por
concepto de médicos y peritos.

La suficiencia de las reservas es un principicadgektion aseguradora. Las reservas técnicas de
siniestros son estimadas por expertos independideteDIS y revisadas por la Compafiia. La
Gerencia revisa de manera permanente la tendemeiaidstralidad, o que le permite sugerir al
DIS que éste realice estimaciones de siniestrasidos y no reportados sustentados sobre
informacién reciente.

Los productos de seguros no tienen términos o wi@siparticularmente relevantes que pudiesen
tener un impacto significativo o representen iridarhbres importantes sobre los flujos de efectivo
de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la conciliaditenlos pasivos por contratos de seguros, que
incluye los Siniestros directos y los Siniestrosrados y no reportados es como sigue:

2014
Siniestros Total

Reserva de siniestros directos SONR siniestros

S/.000 S/.000 S/.000
Saldo al 1 de enero de 2014 32,190 14,370 46,560
Siniestros del ejercicio 195,681 32,186 227,867
Siniestros pagados (94,433) - (94,433)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 133,438 46,556 179,994
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23.

2013 (Nota 1(e))

Siniestros Total
Reserva de siniestros directos SONR siniestros
S/.000 S/.000 S/.000

Saldo al 27 de agosto de

2013 (fecha de constitucién) - - -
Siniestros del ejercicio 32,309 14,370 46,679
Siniestros pagados (119) - (119)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 32,190 14,370 46,560

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posterioresidosrentre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puadiectarlos significativamente.
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