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El PrEsEntE documEnto, titulado 
mEmoria anual 2018, contiEnE 
información vEraz y suficiEntE 
rEsPEcto al dEsarrollo dEl 
nEGocio dE la comPañía dE sEGuros 
dE vida cÁmara s. a. durantE El 
año 2018. sin PErjuicio dE la 
rEsPonsabilidad quE comPEtE 
al Emisor, El firmantE sE hacE 
rEsPonsablE Por su contEnido, 
conformE a las disPosicionEs 
lEGalEs aPlicablEs. 

la presente declaración de responsabilidad 
se emite en cumplimiento de lo dispuesto en 
el reglamento de Preparación de memorias 
anuales y reportes trimestrales aprobado por 
resolución conasEv n° 141-98-Ef/94.10 y 
las normas comunes para la determinación 
del contenido de los documentos informativos 
aprobados mediante resolución Gerencia 
General n° 211-98-Ef/94.11 y modificado por 
la resolución Gerencia General n° 040 – 99-
Ef/94-11.

san isidro, marzo de 2019.

José Bazo FeBres
Gerente General
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El año 2018, si bien el país no fue afectado por el 
fenómeno de El niño, fue un año para olvidar en 

nuestra compañía vida cámara. diversos factores 
incidieron en los resultados negativos de nuestro 
ejercicio. Entre ellos se encuentran las reservas 

negativas del negocio de rentas vitalicias y una 
pérdida por el negocio del sisco. En este caso, 

ello se explica con la caída de la tasa de interés 
durante el 2018. Esta tasa de interés es referente 

para el cálculo de las reservas del negocio del 
sisco y la liquidación de los siniestros. a esto 
hay que añadir la tendencia creciente de las 

solicitudes de invalidez, lo que obliga a hacer 
reservas aun cuando después el siniestro no 

se considera cubierto por el seguro. sobre la 
base de la experiencia y los antecedentes esta 

obligación debería revisarse con el fin de que, 
sin dejar de resguardar a los asegurados, no se 

convierta en una carga excesiva para la empresa, 
considerando además, que nada tiene que ver con 

la gestión en sí misma.

la EmPrEsa siGuE siEndo 
solvEntE, y cumPlE con 

todas las ExiGEncias dE la 
lEy. asimismo, sus invErsionEs 

siGuEn siEndo cautElosas 
y divErsificadas dEntro dE 

las normas rEGulatorias y, 
como siEmPrE, Procura dE 

quE sus inGrEsos cubran 
adEcuadamEntE los Gastos 

oPErativos. miEntras quE las 
rEsErvas técnicas cumPlEn con 

las normas corrEsPondiEntEs.

debemos insistir en lo que la industria de seguros 
sigue siendo incipiente por la alta informalidad, por 
la baja bancarización y por los pocos canales de 
comercialización.

Es importante resaltar los diversos comités que existen 
en la compañía y que desarrollan su trabajo con 
dedicación. Entre ellos se encuentran el de auditoria, 
inversiones, riesgos operativos y de negocio.

Es importante resaltar que esta última licitación del sisco 
nuestra empresa no se adjudicó ninguna fracción de los licitados. 
tenemos 3 contratos pasados que todavía debemos administrar.

a consecuencia de ello tenemos intensificado nuestro 
esfuerzo en el negocio de rentas vitalicias con resultados muy 
satisfactorios en el año 2018. Para 2019 estamos trabajando 
en nuevos seguros, en los cuales existe un mercado que no está 
suficientemente atendido.

insistimos en que hay que revisar ciertas normas regulatorias a 
fin de que se refleje la realidad del negocio.

aGradEzco a los miEmbros dEl 
dirEctorio, a la Plana GEnEral, así 
como a todos los colaboradorEs dE la 
EmPrEsa, quiEnEs con su dEdicación y 
EsfuErzo han loGrado quE vida cÁmara 
siGa dEsarrollÁndosE con éxito En El 
nEGocio dE los sEGuros En El PErÚ.

JorGe PICasso saUNas
Presidente del Directorio
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En la primera licitación del sisco, vida cámara seguros administró 
dos fracciones de las siete licitadas, por el período comprendido 
entre octubre de 2013 y diciembre de 2014. En la segunda licitación 
del sisco, vida cámara seguros obtuvo una fracción de las siete 
licitadas por el período entre enero de 2015 y diciembre de 2016. 
En diciembre de 2016, vida cámara seguros participó en la tercera 
licitación del sisco, adjudicándose una fracción a una tasa de 1.36%. 
la vigencia de este contrato fue entre enero de 2017 y diciembre de 

2018. En la cuarta licitación del sisco, vida cámara no se adjudicó 
ninguna fracción.

vida cámara seguros, desde agosto de 2017 viene ofreciendo 
activamente el seguro de rentas vitalicias del sistema 
Privado de Pensiones, en las prestaciones de jubilación, 
invalidez y sobrevivencia.

la comPañía dE sEGuros 
dE vida cÁmara s. a. (En 

adElantE vida cÁmara 
sEGuros) fuE constituida 

En aGosto dE 2013, con 
la finalidad dE asEGurar 

las oPEracionEs dE 
sEGuros dE los riEsGos 

dE vida PErmitidos Por 
la lEy n° 26702, lEy 

GEnEral dEl sistEma 
financiEro y dEl sistEma dE 

sEGuros y orGÁnica dE la 
suPErintEndEncia dE banca 

y sEGuros y afP. dE Esta 
manEra, El 7 dE marzo dE 

2014, vida cÁmara sEGuros 
obtuvo El PErmiso dE 

funcionamiEnto mEdiantE la 
rEsolución sbs 1487–2014.

3.1
rEsEÑa 



17

m
Em

or
ia

an
ua

l 
20

18

3.2DaTOs
GENEralEs  

16

DeNomINaCIóN compañía de seguros de vida cámara s. a.
rUC 20554477721
DIreCCIóN av. república de Panamá 3418. oficina 601, san isidro, lima 
TeléFoNo 604-2020
Fax 604-2010
FeCha De 
CoNsTITUCIóN

Escritura Pública del 27 de agosto de 2013, con Partida 
Electrónica n° 13087011

acciones
IlC de Chile:
69,690,011

rafael Picasso salinas:
1 

Capital
social

al 31
diciembre

de 2018

i) suscrito:
69,690,011 soles

ii) Pagado:
69,690,011 soles

iii) Número de acciones:
69,690,011 acciones

personal
Funcionarios:
11

Colaboradores:
42
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VIDa CáMara sEGUrOs Es 
UNa FIlIal DE INVErsIONEs la 
CONsTrUCCIóN – IlC DE ChIlE, 
holdinG dE la cÁmara chilEna dE la construcción, 
quE ParticiPa con El 99.9998% dE su accionariado, 
miEntras quE El sEñor rafaEl Picasso salinas, 
ParticiPa con El 0.0001% dEl accionariado rEstantE.

EsTrUCTUra
DEl aCCIONarIaDO

aCCIoNIsTas

inversiones la 
construcción s. a. (ilc)

sr. rafael Picasso salinas

NaCIoNalIDaD

chilena
Peruana

GrUPo eCoNómICo

cámara chilena de la 
construcción

independiente

% ParTICIPaCIóN

99.99999998%
0.00000002%

N° De aCCIoNes

69,690,011
1
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ilc a su vEz, controla a un 
GruPo dE EmPrEsas lídErEs 

En El mErcado chilEno, En 
sus rEsPEctivos sEctorEs, con 

alto PotEncial dE crEcimiEnto; 
EntrE las cualEs dEstacan afP 
haBITaT, isaPrE consalud, 

EmPrEsas rEd salud, comPañía dE 
sEGuros dE VIDa Cámara, 
comPañía dE sEGuros confuturo, 

banco intErnacional, 
dEsarrollos EducacionalEs E 

iconstruyE.
cámara chilena de la construcción

rafael Picasso salinas

IlC Es CONTrOlaDa 
pOr la CáMara 
ChIlENa DE la 
CONsTrUCCIóN 
(CChC), UNa 
asOCIaCIóN 
GrEMIal prIVaDa 
FUNDaDa EN 1951, 
con El objEtivo dE PromovEr 
El dEsarrollo y fomEnto dE 
la construcción En chilE.            
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COMpOsICIóN
aCCIONarIa

TeNeNCIa

menor al 1%
Entre 1% - 5%
Entre 5% -10%
mayor al 10%

ToTal

Número De
aCCIoNIsTas

1
0
0
1

2

PorCeNTaJe De 
ParTICIPaCIóN

0.0001%
0%
0%

99.9998%

100%

ClasIFICaCIóN
DE rIEsGOs

vida cÁmara sEGuros 
tiEnE una ClasIFICaCIóN 
De ForTaleza 
FINaNCIera “a-“, 
otorGada Por las 
clasificadoras: Pacific 
crEdit ratinG (Pcr) y
class & asociados s. a.

prOCEsOs
lEGalEs

la comPañía dE sEGuros 
dE vida cÁmara s. a. 
no tiEnE ProcEsos 
lEGalEs En calidad dE 
dEmandantE o dEmandado. 
En consEcuEncia, no 
PrEsEnta continGEncias 
siGnificativas quE afEctEn 
El normal dEsarrollo y 
dEsEnvolvimiEnto dE la 
EmPrEsa.
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VIsIóN
ser un actor 
relevante en el 
mercado asegurador 
peruano, que 
entregue soluciones 
innovadoras, 

simples, 
transparentes 

y con altos 
estándares de 

calidad en el 
servicio.

MIsIóN
ofrecer al 
mercado peruano 
soluciones de 
seguros de vida, 
que satisfagan las 
necesidades de 
sus familias.

Compromiso: vida cámara 
seguros tiene como eje central 

de su accionar, cumplir con todos 
sus compromisos adquiridos, en 

concordancia con sus políticas 
corporativas, con sus clientes, 

colaboradores y accionistas.

honestidad: somos una 
compañía que tiene como premisa 

la transparencia en cada una de 
nuestras acciones y actividades 

en relación con nuestros clientes, 
colaboradores y accionistas.

Trabajo en equipo: somos un 
equipo de profesionales que busca 

la excelencia en nuestro trabajo con 
la finalidad de cumplir los objetivos 

trazados por la compañía.

ValOrEs

3.3VIsIóN, MIsIóN
Y ValOrEs
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> Economista de la Pontificia 
universidad católica del Perú.

> master of  arts in Economics en 
la university of  otawa.

> director Gerente General de 
macrocapitales.

> director de hass Perú s. a., 
charlotte s. a., Pastipan s. a. c., 
clínica cayetano heredia s. s., 
Promotick s. a., dresden lab s. 
a. c. y bombonería di Perugia s. 
a. c.

> director en vida cámara Perú 
desde diciembre de 2013.

> ingeniero civil industrial de la 
universidad de chile.

> más de 30 años de trayectoria en 
la industria aseguradora de vida.

> Ex asesor en el mercado de 
seguros tanto en compañías 
nacionales como extranjeras, en 
materia estratégica, comercial, 
financiera, operacional y técnica.

> Gerente de la división Planificación 
y riesgos de la compañía de 
seguros vida cámara chile.

> director en vida cámara Perú desde 
diciembre de 2013.

jorge
Picasso salinas
PrEsidEntE
> abogado con estudios en la Pontificia 

universidad católica del Perú.
> Ex presidente de la asociación de bancos 

del Perú (asbanc).
> Ex presidente de la confederación de 

instituciones Empresariales del Perú 
(confiEP).

> director de la compañía minera Poderosa s. a.
> director de inversiones en turismo s. a., 

invErtur s.a.
> director en vida cámara Perú desde 

diciembre de 2013.

jaime
silva cruz
dirEctor
> ingeniero civil de la Pontificia 

universidad católica de chile.
> dPa en la universidad adolfo 

ibáñez.
> director en chile de 

consalud s. a., compañía 
de seguros de vida cámara 
s. a., y de Prefabricados de 
hormigones Grau s. a.

> director asesor de alfredo 
cruz & cia asesorías 
Previsionales aPv e 
inversiones.

> director asesor de iKa s. 
a., servicios industriales de 
ingeniería.

> director en vida cámara 
Perú desde noviembre de 
2016.

Patrick muzard le minihy
de la villeherve
dirEctor
> ingeniero comercial de la 

universidad de chile.
> vicepresidente del directorio de 

afP habitat.
> Gerente General de habitat 

andina s. a.
> ha ocupado cargos como 

Gerente de desarrollos de 
negocios en Emrs, citigroup; 
Gerente de Planificación y 
desarrollo en afP hábitat s. a.

> Gerente de Producto del citibank 
n. a.

> Gerente de administración y 
finanzas de varias empresas 
nacionales y extranjeras.

> director en vida cámara Perú 
desde diciembre de 2013.

3.4DIrECTOrIO

sergio
arroyo merino
dirEctor
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dulio
costa olivera
dirEctor
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3.5
renzo
sandoval urmeneta
GErEntE comErcial

> Economista de la universidad san 
martín de Porres.

> master en dirección de Empresas 
Pad por la universidad de Piura.

> coach ontológico por newfield 
network chile.

> más de 20 años de experiencia en 
los sectores afP y seguros.

> Gerente comercial en vida cámara 
seguros Perú desde abril de 2017.

fernando
menendez zeppilli
GErEntE dE
invErsionEs
> Economista de la universidad del 

Pacífico.
> mba con especialización en finanzas 

por el tuck school of  business at 
dartmouth.

> más de 10 años de experiencia en el 
sector inversiones.

> ha trabajado en standard chartered 
bank, bbva, e intercorp.

> Gerente de inversiones en vida cámara 
seguros Perú desde julio de 2018.

josé
bazo febres
GErEntE GEnEral
> Economista de la universidad de 

lima.
> magíster en Economía de la 

Pontificia universidad católica de 
chile.

> más de 20 años de experiencia en 
el sector asegurador. ha ocupado 
cargos gerenciales en Protecta 
compañía de seguros, rímac 
seguros y royal & sunalliance 
seguros, además con experiencia 
en el mercado asegurador chileno 
(cruz blanca compañía de seguros 
de vida).

> Gerente General de vida cámara 
seguros Perú desde diciembre de 
2013.

josé luis
jurado sánchez
GErEntE dE 
administración, 
finanzas y
contabilidad
> contador de la universidad nacional 

federico villarreal.
> Posgrado en normas internacionales 

de información financiera por la 
universidad de lima.

> Posgrado en tributación, por la 
universidad de lima.

> más de 20 años de experiencia en el 
sector asegurador.

> sub Gerente de administración, 
finanzas y contabilidad de vida 
cámara seguros Perú desde 
diciembre 2013.

> Gerente de vida cámara seguros 
Perú desde enero de 2018.



3.6práCTICas DE bUEN
GObIErNO COrpOraTIVO

Para el logro de este objetivo, el 
directorio cuenta con una estructura 
adecuada de comités especializados, 
dentro de los cuales se encuentran: 
el comité de auditoría, comité de 
inversiones, comité de riesgos y 
operaciones y el comité de negocios, 
los mismos que permiten contar 
con una mayor claridad de roles, 
responsabilidades, toma de decisiones 
y delegación de funciones.

la planificación estratégica y el 
enfoque de los negocios de vida 
cámara seguros son responsabilidad 
del directorio, de acuerdo con lo 
establecido en la ley n° 26702 y 

según las normas y disposiciones que 
rigen a la industria aseguradora.

En el desarrollo de sus obligaciones, 
los directores ejercen su labor con 
elevados niveles de compromiso, 
participación, lealtad, ética y 
confidencialidad, teniendo en cuenta 
los mejores intereses para la 
compañía. Para ello, los directores 
cuentan con suficiente conocimiento 
del negocio de la empresa y del 
sistema asegurador, con lo que 
logran una efectiva participación en 
las deliberaciones del directorio y en 
cada comité de los que participan. 

30

El dirEctorio dE vida cÁmara sEGuros, En concordancia con 
la normativa viGEntE, busca PromovEr En su Estructura 
dE GobiErno corPorativo y dE dEfinición dE Políticas dE la 
comPañía, El rEsPEto a los intErEsEs dE sus accionistas, así 
como los intErEsEs y dErEchos dE sus asEGurados y dE sus 
difErEntEs GruPos dE intErés.
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la administración de vida cámara seguros es conducida por la Gerencia 
General, bajo la supervisión del directorio, y cuenta con el apoyo de Gerencias, 
subgerencias y jefaturas.

Para asegurar el cumplimiento de las prácticas de gobierno corporativo señaladas 
anteriormente, vida cámara seguros cuenta con los siguientes documentos:

> Estatuto de la Empresa.
> código de conducta y ética. 
> Guía de Gobierno corporativo.
> manual de prevención para el lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
> manual de organización y funciones.
> normas internas de conducta.
> Política de control interno.
> Política de inversiones Personales.
> Políticas y Procedimientos de cumplimiento normativo.
> reglamento interno de trabajo.
> reglamento del directorio
> reglamento del comité de remuneraciones
> la Política remunerativa del Personal

31
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3.7
GEsTIóN DE
OpEraCIONEs
Y DEsarrOllO

GEsTIóN
aDMINIsTraTIVa
durante el año 2018, la compañía tuvo una gestión estable y controlada de los procesos 
administrativos, básicamente enfocados en los pagos de siniestros cumpliendo con 
los plazos y procedimientos normativos estipulados en la ley del sistema Privado 
de Pensiones (sPP). asimismo, el Área administrativa cumplió con los estándares 
requeridos en las normas contables y reportes normativos.
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GEsTIóN DE OpEraCIONEs
Y TÉCNICa
En la administración del seguro sisco, se cumplió con los procesos normativos 
referidos a la estricta evaluación de los siniestros remitidos por los afiliados del 
sPP, a través del departamento de invalidez y sobrevivencia (dis), como órgano 
perteneciente a la asociación Peruana de Empresas de seguros (aPEsEG), 
de acuerdo a la normativa del sPP, cumpliendo con la rigurosidad tanto del 
análisis médico como del normativo. asimismo, el Área técnica cumplió con la 
administración de la validación de las reservas de siniestros y la administración 
adecuada del contrato de reaseguro.

Por otro lado, el Área de operaciones cumplió con el pago de las pensiones y 
la emisión de las pólizas, que se generaron del seguro de rentas vitalicias, en 
estricto cumplimiento de lo establecido por la normativa del sPP.

rEsPEcto al nEGocio dE rEntas 
vitalicias, El ÁrEa técnica sE 

Enfocó En la administración dEl 
cÁlculo dE los PrEcios, dE acuErdo 

con la EstratEGia disEñada Por 
la administración; la mEdición 
dE la rEntabilidad financiEra 
y El cÁlculo dE las rEsErvas 

matEmÁticas dE acuErdo con la 
normativa viGEntE.
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GEsTIóN DE
INVErsIONEs

nuEstra GEstión dE las invErsionEs PartE dE la 
Estructuración dE una EstratEGia difErEnciada Para los 
distintos tiPos dE Productos quE ofrEcE la comPañía. Para 
Ello, la comPañía tiEnE un comité dE invErsionEs, con una 
amPlia ExPEriEncia, EncarGado dE dEfinir Esta EstratEGia y 
dElimitarla En la Política dE invErsionEs. los PrinciPalEs 
objEtivos quE sE buscan alcanzar son los siGuiEntEs:

asegurar 
un manejo 
conservador 
del portafolio 
con una visión de 
largo plazo.

Establecer 
procedimientos 
para la eficiente 
gestión del 
portafolio.

Cumplir con los 
requerimientos de la 
Superintendencia de 
Banca, Seguros y AFP.

asignar 
clases de activos 
por producto 
en busca de 
diversificación de 
riesgos y mayor 
rentabilidad.

la Gestión de inversiones se interrelaciona 
estrechamente con la Gestión de riesgos 
para garantizar que las decisiones de 
inversión y riesgos estén alineadas con 
la visión estratégica de la empresa. de 
esta forma, el portafolio de inversiones 
está principalmente invertido en bonos 
con clasificación de grado de inversión, 
inmuebles con rentas de largo plazo y 
fondos de inversión. las inversiones están 
adicionalmente segmentadas en portafolios 
por moneda para mantener una adecuada 
gestión de los flujos. 

El 2018 fue un año exitoso en la Gestión 
de inversiones. aumentó el producto de 
inversiones en 16% a pesar de haber 
sido un año de mucha volatilidad en 
los mercados de capitales locales e 
internacionales. asimismo, se mejoró 
el perfil de riesgo aumentando la 
diversificación del portafolio en número 
de emisores, concentración de sectores, 
clases de activos y regiones en línea con la 
estrategia general de inversiones. 
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38 39
Estos logros obedecen a la buena performance del 

equipo comercial en lima, donde obtuvimos un 
5.88% de participación del mercado, además del 

destacado inicio comercial en provincias, donde 
obtuvimos un 5% de este mercado.

los resultados consolidan la estrategia comercial 
y nos dan confianza para atender los desafíos del 
2019. 

GEsTIóN
COMErCIal

En El 2018 sE consolidó 
la EstratEGia comErcial dE 
rEntas vitalicias. Para tal 
fin sE rEforzó El EquiPo dE 
asEsorEs EsPEcializados, 
quiEnEs cuEntan con una 
Gran ExPEriEncia En la 
asEsoría dE EstE Producto y 
con una dEdicada oriEntación 
al sErvicio al cliEntE.

los rEsultados comErcialEs fuEron 
muy satisfactorios. sE alcanzó 
Primas dE rEntas vitalicias Por 
mÁs dE s/45 mm quE rEPrEsEntó El 
5.16% dE ParticiPación dEl mErcado, 
cifra récord En la industria, Para 
una comPañía con diEciocho mEsEs 
comErcializando rEntas vitalicias.
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GEsTIóN DE sErVICIO 
al ClIENTE

tenemos la satisfacción de ver que nuestros esfuerzos por brindar a nuestros 
clientes un servicio cercano y eficiente rinde sus frutos, dado que 

cerramos el 2018 con cero reclamos y con todos los requerimientos 
ingresados a nuestra Plataforma de atención a clientes, atendidos 

en menos del tiempo estipulado en nuestra regulación.

finalmente, preocupados por reforzar siempre nuestro 
servicio posventa, nuestro Programa de beneficios 

vida Plus se expandió y, desde mediados de 2018, 
ofrece descuentos y tarifas especiales en salud, 

cuidado personal, entretenimiento y más, 
para nuestros clientes en las principales 

ciudades del país, además de lima, a 
través de nuestra página web, desde 

cualquier dispositivo, para que 
así puedan disfrutar de todos 

nuestros beneficios.

dE acuErdo con la 
normativa viGEntE, 

nuEstra ÁrEa dE 
sErvicio al cliEntE, 

cuEnta con Políticas 
y ProcEdimiEntos, 

manualEs y un 
códiGo dE buEnas 

PrÁcticas quE 
acomPañan la 

GEstión diaria. 
adEmÁs, sE cuEnta 

con un oficial 
dE atEnción al 

usuario, EncarGado 
dE vElar Por El 

cumPlimiEnto dE las 
normas En matEria 

dE transParEncia 
dE la información 
y ProtEcción dEl 

consumidor.
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GEsTIóN
DE rIEsGOs
la GEstión dE riEsGos sE Enmarca con la normativa 
viGEntE En lo quE rEsPEcta a la GEstión intEGral dE 
riEsGos (Gir), EstablEcida Por la sbs. Esta GEstión dE 
riEsGos sE aPoya En la sEGrEGación dE trEs nivElEs 
dE control (línEas dE dEfEnsa). El PrimEr nivEl 
corrEsPondE a las ÁrEas oPErativas y dE nEGocio, 
El sEGundo rEcaE sobrE la unidad dE riEsGos y El 
tErcEro En El ÁrEa dE auditoría intErna. 

las inversiones de la compañía 
se encuentran lo suficientemente 
diversificadas, lo cual reduce al 
mínimo la posibilidad de que la 
compañía se vea en problemas 
ante un escenario de crisis 
en los mercados, ya que las 
exposiciones a un solo emisor, 
grupo económico, clase de activo 
(bonos, acciones, inmuebles, 
etcétera) o sector económico, 
es muy reducida y se monitorea 
constantemente.

asimismo, sE rEaliza 
un sEGuimiEnto 
PErmanEntE a los 
distintos factorEs 
dE riEsGo, como Por 
EjEmPlo la volatilidad 
dEl tiPo dE cambio y 
El riEsGo dE liquidEz, 
EntrE otros. 

los riesgos técnicos son gestionados a través de 
la evaluación de la razonabilidad de los cálculos de 

las reservas técnicas, sobre la base de diversas 
técnicas actuariales y con la normativa respectiva. 

En relación con el riesgo operacional, se gestiona 
a través de matrices de identificación de riesgos, de 

reportes de eventos de pérdida e indicadores de 
medición del riesgo por áreas y procesos críticos del 

negocio. finalmente, se viene cumpliendo con los 
requerimientos regulatorios con relación a la Gestión de 

continuidad del negocio (Gcn), habiéndose realizado 
pruebas satisfactorias del Plan de continuidad del 

negocio (Pcn), con el fin de evitar alguna interrupción 
en las operaciones de la compañía como consecuencia 

de eventos externos inesperados.



ENTOrNO
ECONóMICO

04
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la ECONOMía MUNDIal TUVO UN MODEraDO 
CrECIMIENTO qUE llEGó a 3.8%, En razón dE los GrandEs 
Estímulos fiscalEs EstadounidEnsEs quE fuEron contrarrEstados Por El bajo 
crEcimiEnto EuroPEo y las disminucionEs En El comErcio mundial. Para El 2019, 
sE EsPEra quE El crEcimiEnto mundial sE ralEnticE y llEGuE a 3.6% dEbido a los 
conflictos comErcialEs EntrE Estados unidos y china, la incErtidumbrE En torno a 
lo quE ha Provocado El llamado brExit y El mEnor nÚmEro dE Estímulos fiscalEs.

El 2018 fue un buen año para la economía americana 
que creció en 2.9% anual, con una tasa de desempleo 
de 3.9% (vs 4.1% en 2017) y una tasa de inflación 
de 1.9%. a inicios de 2018, Estados unidos 
introdujo aranceles a china y a otros países 
para forzar nuevas negociaciones bilaterales. 
la incertidumbre en el corto plazo fue una 
contracción de 2.5% del comercio global y 
reducción de posiciones en los mercados 
emergentes. Esto junto con el cierre 
parcial del gobierno americano en 
diciembre generó una alta volatilidad 
en los mercados de capitales.

CreCImIeNTo 
Por rEGión

fuente: World Economic outlook

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

china

mundo

latam

EEuu 

Europa
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PEsar dE quE la Economía alEmana Estuvo cErca dE Entrar En rEcEsión durantE El sEGundo sEmEstrE 
dE 2018. luEGo dEl rEfEréndum dE 2016, En El quE El rEino unido dEcidió aPartarsE dE la unión EuroPEa, 
En 2018 sE dEsarrolló la PrimEra ProPuEsta Para un acuErdo EntrE ambas PartEs. Esto fuE rEchazado 
Por El ParlamEnto inGlés, y GEnEró incErtidumbrE con consEcuEncias futuras.

con respecto a la tasa de interés en el ámbito 
internacional, la fEd aumentó sus tasas con 
125 puntos básicos gradualmente hasta llegar 
a 2.5% en diciembre 2018, como respuesta a 
mayores presiones inflacionarias generadas por 
los estímulos fiscales. asimismo, en el ámbito 
local, debido a un ligero deterioro en la actividad 
económica mundial y aumento en la volatilidad, 
el banco central de reserva del Perú mantuvo 
la tasa de referencia en 2.75%, en línea con 

una política monetaria expansiva para impulsar 
la economía y mantener la inflación dentro del 
rango meta. Esta última cerró el año en 2.1% 
y se espera que se mantenga alrededor del 
2% en los siguientes años. cabe resaltar que 
posibles choques financieros, de demanda o de 
oferta, como un aumento inesperado de la tasa 
de la fEd, mayor impacto de la guerra comercial 
mundial y el aumento repentino en precios, 
pueden afectar las proyecciones para el 2019.

dic 15 jun 16 dic 16 jun 17 dic 17 jun 18 dic 18

INFlaCIóN
a 12 mEsEs

fuente: banco central de reserva del Perú (bcrP)

El CObrE COMENzó 
El 2018 CON UNa 
COTIzaCIóN pOr 
ENCIMa DE lOs
Us$/lb 330, lo cual imPulsó 
El inicio dE ProyEctos minEros como 
quEllavEco; sin EmbarGo, El sEGundo 
sEmEstrE El PrEcio sE dEPrimió hasta 
llEGar a us$/lb 262.1, En su Punto mÁs 
bajo dEbido a la GuErra comErcial EntrE 
Estados unidos y china. no obstantE, 
la dEmanda Por cobrE dE china 
sE mantiEnE sólida, aunquE haya 
ParalizacionEs En los PrinciPalEs 
ProductorEs dE cobrE, razón 
Por la cual El PrEcio dE EstE 
minEral sE rEcuPEraría 
durantE El 2019. Esto sEría 
Positivo Para los PaísEs 
quE tiEnEn GrandEs 
ExPortacionEs dE cobrE 
como El PErÚ y chilE.
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TIPo De CamBIo
(PEn/usd)

fuente: banco central de reserva del Perú (bcrP)

con relación al Perú, el crecimiento anual 
peruano excedió al de la región y se estableció 
en 4%. Entre los sectores que más aportaron 
al crecimiento en 2018 se encuentra el 
agropecuario, el pesquero y el de construcción, 
según estimaciones del ministerio de Economía 
y finanzas. El primero recuperó los niveles de 
producción que se vieron perjudicados luego del 
fenómeno de El niño de 2017 y creció 4%; sin 
embargo, para los siguientes años en condiciones 
normales se espera un crecimiento más moderado. 

El sector pesquero fue el de mayor crecimiento 
con 24.8%, debido a mayores desembarcos de 

anchoveta después de una suspensión inesperada 
de la segunda temporada de pesca. finalmente, 

el sector construcción creció 9%, gracias a la 
expansión de nuevos proyectos públicos. además, 

tanto el crédito real al sector privado como al 
consumo, experimentaron un importante crecimiento 

de 5.8% y 10.7%, respectivamente, a pesar de que 
las condiciones mundiales incitaron un financiamiento 

más ajustado para los mercados emergentes.
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sE prEVÉ qUE 
El 2019 sEa UN 

aÑO DE rETOs Y 
OpOrTUNIDaDEs 

TaNTO EN 
prOYECTOs 

MINErOs Y DE 
INFraEsTrUCTUra, 
como En la amPliación dE 
toquEPala, quEllavEco, la 

línEa 2 dE mEtro, la rEfinEría 
talara y la culminación dE 

los ProyEctos En marcha. 
En EsE sEntido, nuEstra 

comPañía EstÁ PrEParada 
Para aProvEchar las 

oPortunidadEs quE sE 
PrEsEntEn y aPoyar En El 

crEcimiEnto dE la Economía 
PEruana. 

t415 t116 t216 t316 t416 t117 t217 t317 t417 t118 t218 t318 t418

CreCImIeNTo
dEl Pbi trimEstral

fuente: banco central de reserva del Perú (bcrP)

asimismo, una mayor recaudación fiscal, 
permitió al Estado invertir en la autoridad 

para la reconstrucción con cambios, como 
respuesta a los desastres naturales de 

2017 y, también, en la infraestructura 
requerida para los juegos Panamericanos 

de 2019; ambos proyectos aportaron 
moderadamente al dinamismo de 

la economía. las exportaciones 
crecieron a un nivel menor que el 

2017 debido a una depresión 
en el precio de los minerales. 

sin embargo, este efecto 
fue contrarrestado por un 

importante aumento en el 
volumen de exportación 

de productos no 
tradicionales que 

redujo la exposición 
del Perú a factores 

externos. 
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pOr OTrO laDO, lOs sEGUrOs 
GENEralEs TaMbIÉN prEsENTarON 
UNa rECUpEraCIóN DE 9.8% 
rEspECTO DEl aÑO aNTErIOr, y los 
sEGuros dE accidEntEs y salud tuviEron un crEcimiEnto 
Positivo dEl 12.3%, dEbido, PrinciPalmEntE, a la rEcuPEración 
dE la Economía luEGo dEl fEnómEno dE El niño.

ProDUCCIóN De PrIma De seGUros (mIles De soles)

ramo De seGUros

ramos Generales
ramos de accidentes

ramos de vida

ToTal

2018

4,765,371
1,831,330
6,272,017

12,868,717

ParT.

37%
14%
49%

100%

2017

4,340,830
1,630,704
5,355,414

11,326,948

ParT.

38%
14%
47%

100%

Var.

9.8%
12.3%
17.1%

13.6%

las primas de los seguros de vida aumentaron debido al crecimiento de los riesgos de renta 
particular (87.1%), vida individual de largo plazo (30.1%) y desgravamen (13.5%).

respecto a los seguros del sistema Privado de Pensiones, se tuvo la caída de las rentas 
de jubilación (-68,9%), debido a la “ley 95.5”. mientras que las pensiones de invalidez y 
sobrevivencia crecieron en 17% y 12%, respectivamente.

la Producción total dE Primas 
dE sEGuros nEtas En El 2018 

llEGó a 12,869 millonEs dE 
solEs, 1,542 millonEs mÁs quE 

El año 2017, con una tasa dE 
crEcimiEnto dE 13.6% rEsPEcto 

dEl año antErior. Esto sE 
dEbE la rEcuPEración En las 

Primas dE sEGuros dE vida 
rEsPEcto al 2017 (17.1%), Por 

El aumEnto En la contratación 
dE rEntas ParticularEs y 

sEGuros dE vida con ahorro, 
tEndEncia crEciEntE a Partir 

dE la llamada “lEy 95.5”, quE 
PErmitió a los afiliados dEl 

sPP En Edad dE jubilación, 
hacEr uso librE dE sus fondos 

PrEvisionalEs.

fuente: sbs
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dic 14 dic 15 dic 16 dic 17 dic 18

total seguros del sPP

renta de jubilación

seguros Previsionales

rentas de invalidez y sobrevivencia

PrImas De
seGUros NeTas
De seGUros
Del sPP
(En millonEs dE solEs)

fuente: sbs

EN CUaNTO a la 
rECaUDaCIóN DE 

prIMas DEl sEGUrO 
prEVIsIONal,

sE rEGIsTró
UN aUMENTO DE 

8% EN El 2018 
rEspECTO DEl aÑO 

aNTErIOr, dEbido al 
crEcimiEnto En El nÚmEro dE 

cotizantEs afiliados al sistEma, 
El cual ha rEGistrado un 

crEcimiEnto PromEdio dE 5% 
anual En los Últimos años.
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CoTIzaNTes
afiliados al sPP
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dEbido a la rEcuPEración y crEcimiEnto 
dEl mErcado dE sEGuros quE sE ha 

obsErvado En El 2018,

las pErspECTIVas DE 
MEDIaNO plazO sE 

MaNTIENEN MODEraDas, 
Y EsTáN DETErMINaDas 

pOr UN CrECIMIENTO 
EspEraDO DE la 

ECONOMía para El 2019 
pOr ENCIMa DEl 4%.

eVolUCIóN De 
las PrImas De 
seGUros NeTas 
aNUalIzaDas
(En millonEs dE solEs)

dic 14 dic 15 dic 16 dic 17 dic 18

seguros del sPP

seguros de vida

seguros de accidentes y Enfermedades

seguros Generales

fuente: sbs
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MUChOs FaCTOrEs pUEDEN ExplICar 
EsTa baja pENETraCIóN, TalEs COMO la 
prEsENCIa DE la ECONOMía INFOrMal, 
la baja bancarización dE la Economía, El bajo dEsarrollo dE 
los canalEs dE comErcialización y la alta concEntración En El 
mErcado asEGurador. asimismo, hay quE tEnEr En cuEnta quE, 
dE las vEintE comPañías aPEnas dos concEntran mÁs dE la mitad 
dEl mErcado (57%). sin EmbarGo, sE Estima mÁs oPortunidadEs 
dE nEGocios Para la crEación y distribución dE Productos quE 
llEGuEn a caPas mÁs amPlias dE la Población, así como mEjoras 
En la EficiEncia dEl mErcado asEGurador PEruano.

sin EmbarGo, En términos 
comParativos con El mErcado 
latinoamEricano, El PErÚ tiEnE 
todavía una baja PEnEtración En 
la industria dE sEGuros, como sE 
muEstra En El siGuiEntE GrÁfico:

chile brasil colombia méxico Perú

fuente: fundación maPfrE, “El mercado asegurador 
latinoamericano en 2017”

ÍNDICe De 
PeNeTraCIóN
De seGUros 
2017
(Primas/Pbi)
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Por otro lado, el negocio de rentas 
vitalicias registró primas por 45,145 
miles de soles que generó un ajuste 
de reservas matemáticas de -49,529, 
y adicionándose los pagos por 
pensiones, dio un técnico negativo 
de -5,2331 miles de soles. Esto se 
explica por una mayor reserva que la 
prima registró debido a la normativa 
vigente de constitución de reservas 
matemáticas.

En 2018 se consolidó el negocio 
de rentas vitalicias. la compañía 
tuvo una participación de mercado 
del 5%, en tan solo un año de 
operaciones en dicho negocio. 
asimismo, se fortaleció el equipo 
comercial y de inversiones de la 
compañía con la finalidad de dar 
mayor impulso y eficiencia al negocio 
de rentas vitalicias y darle una 
perspectiva de largo plazo.

Durante el año 2018, 
ViDa Cámara SeguroS 
aDminiStró DoS negoCioS 
De SeguroS: el Seguro De 
inValiDez y SobreViVenCia 
(SiSCo) y el Seguro De 
rentaS VitaliCiaS.

En El SISCO SE admInIStró dOS COntratOS En 
run-Off (unO COn dOS fraCCIOnES y El OtrO 
COn una fraCCIón adjudICada) y un COntratO 
En vIgEnCIa haSta dICIEmbrE dE 2018.

En el ejercicio del año 2018, la compañía tuvo primas por 
200,207 miles de soles de los cuales 155,062 miles de soles 
correspondieron al sisco y 45,145 miles de soles al negocio 
de rentas vitalicias. asimismo, la compañía contabilizó 
siniestros por un total anual de 176,110 miles de soles, de 
los cuales, casi la totalidad corresponden al sisco y un ajuste 
negativo de reservas matemáticas, por el negocio de rentas 
vitalicias de 49,529 miles de soles. como resultado de lo 
anterior, más los ingresos y egresos técnicos, la compañía 
tuvo un resultado técnico neto negativo de -28,348 miles 
de soles y una pérdida, después de gastos administrativos, 
ingresos financieros e impuestos, de -28,308 miles de soles. 
de esta pérdida, -20,222 miles de soles es explicada por el 
negocio del sisco. Este resultado negativo se debe a la caída 
en la tasa de interés de reserva y actualización, observada 
durante el año 2018, con las cuales se calcula las reservas 
y se liquida los siniestros del sisco, respectivamente. 
asimismo, se observó una tendencia creciente en el número 
de solicitudes de invalidez reportadas a partir del segundo 
semestre de 2018, produciéndose mayores reservas de 
siniestros pendientes. ambos efectos, la caída de la tasa de 
interés y la tendencia creciente de solicitudes de invalidez 
presentadas, se tradujeron en un mayor costo para el seguro.
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pErspECTIVas
2019

dado los cambios normativos En 
la mEtodoloGía dEl cÁlculo dE 
rEsErvas dE rEntas vitalicias, así 
como la Entrada En viGEncia dE 
las nuEvas tablas dE mortalidad 
a Partir dE 2019 quE tiEnEn un 
imPacto imPortantE En la fijación 
dE los PrEcios dE EstE Producto, 
sE tuvo quE imPlEmEntar un cambio 
En El soPortE tEcnolóGico Para 
adEcuarsE a las nuEvas ExiGEncias 
y normativas dEl nEGocio. la 
finalización dE Esta solución 
tEcnolóGica EstÁ Estimada Para El 
PrimEr trimEstrE dE 2019.

Por último, en la última licitación del sisco iv, la 
compañía no se adjudicó ninguna fracción de las 
seis licitadas. nuestra oferta estuvo ligeramente 
por encima de las ofertadas. sin embargo, dado 
que la compañía ya no depende exclusivamente 
del sisco, la estrategia para el 2019 será 
de fortalecer el negocio de rentas vitalicias, 
y la evaluación de nuevas oportunidades de 
negocios que sean rentables y respondan al 
perfil de riesgo de la compañía.



EsTaDOs 
FINaNCIErOs

07
CoNTeNIDo
•	 dictamen de los auditores independientes
•	 Estado de situación financiera
•	 Estado de resultados y de otros resultados integrales
•	 Estado de cambios en el patrimonio neto
•	 Estado de flujos de efectivo
•	 notas a los estados financieros  
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Estados
Financieros

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

a los señores accionistas y a los miembros del Directorio de 
ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.

hemos auditado los estados financieros adjuntos de comPañía dE sEGuros dE vida cÁmara 
s.a. (una subsidiaria de inversiones la construcción s.a., domiciliada en chile) que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y los estados de resultados y 
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables significativas y otras notas 
explicativas adjuntas, de la 1 a la 27. 

responsabilidad de la Gerencia sobre los estados Financieros

la Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con normas internacionales de información financiera, emitidas por el international 
accounting standards board y establecidas por la superintendencia de banca, seguros y afP 
aplicables a compañías de seguros y del control interno que la Gerencia concluye es necesario, para 
permitir la preparación de estados financieros libre de distorsiones importantes, ya sea por fraude o 
error. 

responsabilidad del auditor

nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basada 
en nuestra auditoría. nuestra auditoría fue realizada de acuerdo con las normas internacionales 
de auditoría aprobadas para su aplicación en el Perú por la junta de decanos de colegios de 
contadores Públicos del Perú. tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos 
y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable de que los estados 
financieros estén libres de errores importantes.

una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los importes y la información revelada en los estados financieros. los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo  la evaluación del riesgo de que los estados 
financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. al efectuar 
esta evaluación del riesgo, el auditor toma en consideración el control interno de la compañía 
relevante para la preparación y presentación razonable de los estados financieros con el propósito 
de definir procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la compañía. una auditoría también 
comprende la evaluación de si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables realizadas por la Gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 

DICTameN De los
aUDITores INDePeNDIeNTes

consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionarnos fundamento para nuestra opinión de auditoría.

opinión

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación financiera de comPañía dE sEGuros dE vida cÁmara s.a. al 31 de 
diciembre de 2018 y de 2017, así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas internacionales de información financiera, 
emitidas por el international accounting standards board y establecidos por la superintendencia de 
banca, seguros y afP para empresas de seguros.

lima, Perú
26 de febrero de 2019

refrendado por

___________________________ (socio)
Víctor ovalle raá
contador Público colegiado certificado 
matrícula nº 01-13397
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las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de este estado.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estado dE situación financiEra
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
(Expresado en miles de soles)

aCTIVos  
NoTa 2018 2017

aCTIVo CorrIeNTe
Efectivo y equivalente de efectivo 6 22,916 32,562

Inversiones financieras 7
a valor razonable con cambio en 
resultados 29,419 75,690
disponibles para la venta 7,306 -
a vencimiento 13,876 686

cuentas por cobrar por operaciones 
de seguros 8 26,792 25,436
activos por reservas técnicas a cargo 
de reaseguradoras 9 79,975 67,907
cuentas por cobrar a reaseguradoras 11 44,151 7,215
cuentas por cobrar diversas 143 87

ToTal aCTIVo CorrIeNTe 224,578 209,583

aCTIVo No CorrIeNTe

Inversiones financieras 7
disponibles para la venta 26,127 -
a vencimiento 155,083 105,200

inversiones inmobiliarias, neto 5,388 -
instalaciones, mobiliario y equipo, 
neto 728 726
otros activos 5,446 3,582

ToTal aCTIVo No CorrIeNTe 192,772 109,508

ToTal aCTIVo 417,350 319,091

CUeNTas De orDeN DeUDoras 988 988

PasIVos Y PaTrImoNIo NeTo
NoTa 2018 2017

PasIVo CorrIeNTe
tributos, gastos de personal y 
cuentas por pagar diversas 959 3,963
cuentas por pagar a reaseguradoras 11 124,486 75,241
reservas técnicas por siniestros 9 188,817 153,360

ToTal PasIVo CorrIeNTe 314,262 232,564

PasIVo No CorrIeNTe
reservas técnicas por primas 12 60,127 10,349
otros pasivos 523 354
Pasivo por impuesto a la renta 
diferido 117 -

ToTal PasIVo No CorrIeNTe 60,767 10,703

ToTal PasIVo 375,029 243,267

PaTrImoNIo NeTo 13 y 14
capital 69,690 62,914
reserva legal 1,291 -
resultados no realizados (352)
resultados acumulados (28,308) 12,910

ToTal PaTrImoNIo NeTo 42,321 75,824

ToTal PasIVos Y PaTrImoNIo 
NeTo 417,350 319,091

CUeNTas De orDeN aCreeDoras 988 988
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NoTa 2018 2017

Primas dE sEGuros 24 200,207 151,661
ajustE dE rEsErvas tEcnicas dE 
Primas 24 (49,529) (10,347)
Primas cEdidas 24 (66,760) (61,835)

PrImas GaNaDas NeTas 83,918 79,479

siniEstros dE Primas dE sEGuros 16 (176,110) (118,942)
siniEstros dE Primas cEdidas 71,549 47,370

siniestros incurridos netos (104,561) (71,572)

resultado técnico bruto (20,643) 7,907

(Gastos) inGrEsos técnicos 
divErsos, nEto 17 (7,705) 11,617

resultado técnico neto (28,348) 19,524

INGresos De INVersIoNes Y 
oTros INGresos FINaNCIeros 12,117 10,587

Gastos dE invErsionEs y 
financiEros (1,480) (96)

difErEncia dE cambio, nEta 577 (821)

resultado de inversiones 18 11,214 9,670

Gastos dE administración 19 (11,174) (6,634)

resultado antes de impuesto a la 
renta (28,308) 22,560

imPuEsto a la rEnta 25 (b) - (5,494)

(Pérdida) utilidad neta (28,308) 17,066

(Pérdida) utilidad y diluida por acción 20 (0.418) 0.271

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estado dE rEsultados y dE otros rEsultados intEGralEs
Por los años tErminados El 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
(Expresado en miles de soles)

las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado. las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

NoTa 2018 2017

(Pérdida) utilidad neta (28,308) 17,066

otros resultados integrales del 
año:
cambios en el valor razonable de 
activos disponibles para la venta (352) -

ToTal resUlTaDos INTeGrales 
Del aÑo (28,660) 17,066
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CaPITal 
soCIal

reserVa 
leGal

resUlTaDos No 
realIzaDos 

resUlTaDos 
aCUmUlaDos

ToTal 
PaTrImoNIo

salDos 
al 31 De 
DICIemBre 
De 2016 62,914 - - (4,156) 58,758
utilidad neta - - - 17,066 17,066

salDos 
al 31 De 
DICIemBre 
De 2017 62,914 - - 12,910 75,824
capitalización  
de resultados 
acumulados 
(nota 13 (a)) 6,776 - - (6,776) -
apropiación de 
reserva legal - 1,291 - (1,291) -
distribución 
de dividendos 
(nota 13 (c)) - - - (4,843) (4,843)
otros 
resultados 
integrales - - (352) (352)
Pérdida neta - - - (28,308) (28,308)

salDos 
al 31 De 
DICIemBre 
De 2018 69,690 1,291 (352) (28,308) 42,321

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estado dE cambios En El Patrimonio nEto
Por los años tErminados El 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
(Expresado en miles de soles)

las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estado dE flujos dE EfEctivo
Por los años tErminados El 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
(Expresado en miles de soles)

NoTa 2018 2017

FlUJos De eFeCTIVo De aCTIVIDaDes De 
oPeraCIóN:
(Pérdida) utilidad neta (28,308) 17,066

más (menos) ajustes a la (pérdida) utilidad neta:
ajuste de reservas técnicas 49,778 10,349
depreciación y amortización 230 235
valuación de instrumentos de inversión (10,791) (2,750)
variación de impuesto a la renta diferido 117 5,216

cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
cuentas por cobrar por operaciones de seguros 8 (1,356) (1,490)
cuentas por cobrar a reaseguradoras 11 (36,936) 280
cuentas por cobrar diversas (56) (53)
reservas técnicas a cargo de reaseguradoras 9 (12,068) 8,057
otros activos (1,222) 613
tributos, gastos de personal y cuentas por pagar 
diversas (3,004) 3,577
cuentas por pagar a reaseguradoras 11 49,245 (8,354)
reservas técnicas por siniestros 35,457 470
otros pasivos 169 163

eFeCTIVo NeTo ProVeNIeNTe De aCTIVIDaDes De 
oPeraCIóN 41,255 33,379

FlUJos De eFeCTIVo De aCTIVIDaDes De 
INVersIóN:
compra de inversiones financieras (116,426) (153,563)
venta de inversiones financieras 64,507 128,416
intereses de inversiones financieras 12,123 563
compra de inversiones inmobiliarias (5,395) -
compra de instalaciones, mobiliario y equipo (111) (598)
compra de intangibles (756) (504)

eFeCTIVo NeTo UTIlIzaDo eN aCTIVIDaDes De 
INVersIóN (46,058) (25,686)
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ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
Estado dE flujos dE EfEctivo
Por los años tErminados El 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
(Expresado en miles de soles)

NoTa 2018 2017

FlUJos De eFeCTIVo De aCTIVIDaDes De 
FINaNCIamIeNTo:
distribución de dividendos 13 (c) (4,843) -
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (4,843) -
(disminución) aumento neto de efectivo y equivalente de 
efectivo (9,646) 7,693
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de año 32,562 24,869

eFeCTIVo Y eqUIValeNTe De eFeCTIVo al FINal 
De aÑo 6 22,916 32,562

las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

1. IDeNTIFICaCIóN Y aCTIVIDaD eCoNómICa

a) Identificación:

comPañía dE sEGuros dE vida cÁmara s.a. 
(en adelante la compañía) se constituyó en el 
Perú, en la ciudad de lima, el 27 de agosto de 
2013.

la compañía es una sociedad anónima 
constituida en el Perú el 27 de agosto 
de 2013, conforme a la autorización de 
organización otorgada por la superintendencia 
de banca, seguros y administradoras Privadas 
de fondos de Pensiones, mediante resolución 
sbs n° 4661-2013 de fecha 6 de agosto 
de 2013. con fecha 7 de marzo de 2014 la 
superintendencia de banca, seguros y afP 
(en adelante sbs) le otorgó la licencia de 
funcionamiento para operar a partir del 1 de 
abril de 2014, como compañía de seguro 
(antes de ello operaba a través de un contrato 
de fideicomiso celebrado con rigel Perú 
s.a. compañía de seguros de vida quien, en 
calidad de fiduciario, administró bajo control de 
la compañía, las operaciones del Patrimonio 
autónomo hasta el 31 de marzo de 2014).

las oficinas administrativas se encuentran 
en av. república de Panamá n° 3418, oficina 
601, Edificio torre barlovento, en el distrito de 
san isidro, en lima.

la compañía es subsidiaria de inversiones la 
construcción s.a. (domiciliada en chile) desde 
el 8 de junio de 2017 que posee el 99.99% de 
participación.

b) actividad económica:

se dedica principalmente a realizar 
operaciones y servicios permitidos por la ley 
General del sistema financiero (en adelante 
ley General) y del sistema de seguros y 
la ley orgánica de la superintendencia de 
banca, seguros y afP para las empresas 

de seguros de riesgo de vida, así como las 
demás disposiciones complementarias y 
reglamentarias aplicables.

c) Contrato de administración y 
funcionamiento del sistema:

mediante ley n° 29903 – ley de reforma 
del sistema Privado de Pensiones, publicada 
el 18 de julio de 2012, se modifica el art. 
51 del tuo de la ley del sistema Privado 
de administración de fondo de Pensiones 
aprobado por decreto supremo 054-97-Ef, 
precisándose que: “los riesgos de invalidez y 
sobrevivencia, así como los gastos de sepelio 
deben ser administrados por empresas de 
seguros, bajo una póliza de seguros colectiva”.

a través de dicha ley también se modificó el 
art. 52, indicándose que “la prestación del 
seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de 
sepelio en el sistema Privado de Pensiones, 
denominado seguro previsional, será otorgado 
por la empresas de seguros, bajo la modalidad 
de licitación pública”.
la compañía participó en este proceso, en la 
licitación Pública n° 01/2013 realizada el 13 
de setiembre de 2013. En dicha licitación y en 
acto Público se le adjudicó dos (2) de las siete 
(7) fracciones ofertadas a través de una tasa 
de prima de 1.21% sobre la remuneración 
asegurable de los asegurados.

con fecha 26 de setiembre de 2013, se 
celebró el “contrato de administración de 
riesgos de invalidez, sobrevivencia y Gastos 
de sepelio bajo una póliza de seguro colectiva 
en el sistema privado de pensiones” entre la 
compañía y las afP (entiéndase como parte 
de ellas a afP habitat, afP integra, Prima afP 
y Profuturo afP), por el cual la compañía se 
compromete a otorgar cobertura automática 
a toda persona que se encuentre afiliada 
a la afP, frente a los riesgos de invalidez, 
sobrevivencia y gastos de sepelio que generen 
el pago de una prestación que devengue 
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desde el 1° de octubre de 2013 hasta el 31 
de diciembre de 2014.

El 19 de diciembre de 2014, se llevó a cabo 
la licitación Pública n° 01/2014. En dicha 
licitación y en acto Público, la compañía se  
adjudicó una (1) de las siete (7) fracciones 
ofertadas a través de una tasa de prima de 
1.35% sobre la remuneración asegurable de 
los asegurados. El 22 de diciembre de 2014, 
se celebró el “contrato de administración 
de riesgos de invalidez, sobrevivencia y 
Gastos de sepelio bajo una póliza de seguro 
colectiva en el sistema privado de pensiones” 
entre la compañía y las afP (entiéndase 
como parte de ellas a afP habitat, afP 
integra, Prima afP y Profuturo afP), por el 
cual la compañía se compromete a otorgar 
cobertura automática a toda persona que 
se encuentre afiliada a la afP, frente a los 
riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos 
de sepelio que generen el pago de una 
prestación que devengue desde el 1° de 
enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 
2016.

con fecha 16 de diciembre de 2016, se llevó 
a cabo la licitación Pública n° 01/2017. 
En dicha licitación y en acto Público, la 
compañía se adjudicó una (1) de las siete 
(7) fracciones ofertadas a través de una tasa 
de prima de 1.36% sobre la remuneración 
asegurable de los asegurados. El 20 de 
diciembre de 2016, se celebró el “contrato 
de administración de riesgos de invalidez, 
sobrevivencia y Gastos de sepelio bajo una 
póliza de seguro colectiva en el sistema 
privado de pensiones” entre la compañía 
y las afP (entiéndase como parte de ellas 
a afP habitat, afP integra, Prima afP y 
Profuturo afP), por el cual la compañía se 
compromete a otorgar cobertura automática 
a toda persona que se encuentre afiliada 
a la afP, frente a los riesgos de invalidez, 
sobrevivencia y gastos de sepelio que 
generen el pago de una prestación que 

devengue desde el 1° de enero de 2017  
hasta el 31 de diciembre de 2018.

con fecha 9 de noviembre de 2018, se 
efectuó la cuarta convocatoria para la 
licitación Pública n° 01/2018 con cobertura 
1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre 
de 2020. como resultado del proceso de 
licitación la compañía no se adjudicó ninguna 
fracción ofertada.

de acuerdo a lo estipulado en la clausula 
tercera de dichos contratos, la compañía 
garantiza la cobertura bajo una póliza de 
seguros colectiva a los afiliados sobre:

- Pensiones de invalidez parcial y total de 
naturaleza temporal o permanente,

- Pensiones de sobrevivencia y,
- Gastos de sepelio.

las compañías inmersas bajo esta póliza 
colectiva en coordinación con las afP’s, han 
designado como entidad centralizadora entre 
ambas partes al “departamento de invalidez 
y sobrevivencia – dis” (ente independiente 
creado por la sbs y en adelante dis); la 
compañía a través de dicho organismo tiene 
las siguientes funciones y responsabilidades:

- verificar y confirmar la información remitida 
por las afP’s sobre la recolección de la 
prima promedio ponderada y distribución de 
las mismas.

- verificar la exactitud de la totalidad de las 
transferencia y/o pago de primas por parte 
de las afP’s.

- calcular el íntegro de las reservas técnicas 
vinculadas a los seguros previsionales.

- calcular el valor de la prima 
correspondiente de acuerdo a la resolución 
sbs n° 6271-2013 – disposiciones para 
la estimación de primas del seguro de 
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio 
bajo póliza colectiva.

- realizar todas las actividades y operaciones 

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

tales como validación, cálculos, verificación, 
traslado de información, gestión de 
siniestros, etc.

- calcular el margen de solvencia y fondo de 
garantía que le corresponde de acuerdo a la 
normatividad vigente.

- otras funciones asignadas por la 
superintendencia de banca, seguros y afP  
– sbs a través de la entidad centralizadora.

las afP’s se obligan a efectuar la transferencia 
a través de la entidad centralizadora, la 
prima correspondiente cuya recaudación 
corresponde a las afP’s de acuerdo a las 
normas legales aplicables a más tardar el 
décimo día hábil del mes siguiente de la 
recaudación y acreditación.

d) rentas Vitalicias:

En abril de 2016, el congreso de la república 
del Perú aprobó la ley que modifica el texto 
Único ordenado de la ley del sistema Privado 
de administración de fondo de Pensiones 
aprobado por el decreto supremo n° 054-
97-Ef, a través del cual los afiliados de las 
administradoras Privadas de fondos de 
Pensiones (en adelante afP) que cumplan 
los 65 años y se jubilen, podrán elegir entre 
recibir la pensión que le corresponda en 
cualquier modalidad de retiro (rentas vitalicias 
de jubilación) o solicitar a la afP la entrega 
del 95.5% del total del fondo disponible de 
su cuenta individual capitalizable (en adelante 
cic). asimismo, excepcionalmente, el afiliado 
podrá usar hasta el 25% acumulado en la 
cic para pagar la cuota inicial y/o amortizar 
la deuda de un crédito hipotecario de una 
primera vivienda.

El 17 de julio de 2017, la superintendencia 
de banca, seguros y afP a través del oficio 
n° 24854-2018-sbs, en virtud de superar 
satisfactoriamente el proceso de pruebas 
técnicas, otorga a la compañía el certificado 
de operatividad técnica (cot), para participar 

en el proceso de contratación de retiros 
programados y rentas vitalicias al interior del 
sistema Privado de Pensiones (en adelante 
sPP), así como la administración de solicitudes 
de cotización de pensiones y la elección del 
producto previsional correspondiente.

al 31 de diciembre de 2018, el ramo de rentas 
vitalicias represente el 22.55% (5.79% en 
el 2017) de los ingresos por primas de la 
compañía.

e) aprobación de los estados Financieros:

los estados financieros al 31 de diciembre 
de 2018 han sido autorizados por la 
Gerencia General en febrero de 2019 y serán 
presentados para su aprobación por la junta 
General de accionistas que se efectuará dentro 
de los plazos de ley. En opinión de la Gerencia 
General los estados financieros adjuntos serán 
aprobados sin modificaciones. 

los estados financieros al 31 de diciembre de 
2017 fueron aprobados en junta General de 
accionistas realizada el 27 de marzo de 2018.

2. PolÍTICas CoNTaBles qUe sIGUe la 
ComPaÑÍa
 
las principales políticas contables adoptadas 
por la compañía en la preparación y 
presentación de sus estados financieros, se 
señalan a continuación. han sido preparados 
de acuerdo a normas internacionales de 
información financiera (en adelante niif), 
establecidas por la superintendencia de 
banca, seguros y afP para empresas de 
seguros, bajo principios y criterios aplicados 
consistentemente por los años presentados.

(a) Base de preparación

(i) En la preparación de los estados 
financieros adjuntos, la Gerencia de la 

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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      compañía ha cumplido con las disposiciones legales sobre la materia y las niif establecidas 
por la superintendencia de banca, seguros y afP para empresas de seguros aplicables 
a ellas, las cuales comprenden las normas y prácticas contables autorizadas por la 
superintendencia de banca, seguros y afP (sbs) en uso de sus facultades delegadas 
conforme a lo dispuesto en la ley General. las normas señaladas están contenidas en el 
manual de contabilidad para Empresas del sistema de seguros. la sbs ha establecido 
que, en caso de existir situaciones no previstas en dichas normas, en forma supletoria se 
aplique las niif. Estos principios corresponden a las normas internacionales de información 
financiera (niif), emitidas por el international accounting standards board (en adelante 
iasb) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

(ii) la información contenida en estos estados financieros es responsabilidad del directorio de 
la compañía, que manifiesta expresamente haber cumplido con la aplicación disposiciones 
legales peruanas sobre la materia, aplicables a empresas de seguros y de manera supletoria 
con las niif, sin restricciones ni reservas.

(iii) los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas sbs y supletoriamente 
de acuerdo a las niif en términos de costos históricos a partir de registros de contabilidad 
mantenidos por la compañía, excepto por las inversiones financieras a valor razonable con 
cambios en resultados.

(b) Nuevas normas contables vigentes

las normas que entraron en vigencia para el 2018 y aplican supletoriamente a la compañía  
en caso que no exista una norma o pronunciamiento específico de la sbs, se resumen a 
continuación pero no tuvieron efecto en los estados financieros.

NIIF ProNUNCIamIeNTo

niif 
15

ingresos de actividades ordinarias 
procedentes de contratos con clientes 
(publicada en mayo de 2014) y sus 
clarificaciones (publicada en abril de 
2017) (vigente a partir de 2018)

nueva norma de reconocimiento de 
ingresos (sustituye a la nic 11, nic 18, 
ifric 13, ifric 15, ifric 18 y sic 31)

niif 
9

instrumentos financieros (última fase 
publicada en julio de 2014) (vigente a 
partir de 2018)

sustituye a los requisitos de clasificación, 
valoración, reconocimiento y baja en 
cuentas de activos y pasivos financieros, 
la contabilidad de coberturas y deterioro 
de nic 39

nic 
40

transferencia de una Propiedad a o 
desde una Propiedad (vigente a partir de 
2018)

clarificación en relación a que el momento 
es el de cambio de uso

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

la sbs no ha emitido pronunciamiento 
alguno respecto a la entrada en vigencia 
de la niif 9 y niif 15 para aplicación en las 
empresas que están bajo su supervisión.

(c) Uso de estimaciones

la preparación de los estados financieros 
también requiere que la Gerencia lleve a cabo 
estimaciones y juicios para la determinación 
de los saldos de los activos y pasivos, de 
ingresos y gastos, el monto de contingencias 
y la exposición de eventos significativos 
en notas a los estados financieros. El uso 
de estimaciones razonables es una parte 
esencial de la preparación de estados 
financieros y no menoscaba su fiabilidad. 
las estimaciones y juicios determinados por 
la compañía, son continuamente evaluados 
y están basados en la experiencia histórica 
y toda información que sea considerada 
relevante. si estas estimaciones y juicios 
variaran en el futuro como resultado de 
cambios en las premisas que las sustentaron, 
los correspondientes saldos de los estados 
financieros serán corregidos en la fecha en la 
que el cambio en las estimaciones y juicios se 
produzca. las estimaciones que tienen riesgo 
de causar un ajuste, en relación a los estados 
financieros adjuntos están referidas a:

- El valor y deterioro de las inversiones 
financieras

- la estimación de cuentas por cobrar por 
operaciones de seguros así como las 
reservas técnicas por primas y reservas 
técnicas por siniestros.

- la vida útil y valor recuperable de 
las instalaciones, mobiliario y equipo, 
inversiones inmobiliarias y otros activos.

- la determinación del impuesto a la renta 
diferido,

- la medición del valor razonable de activos y 
pasivos financieros.

(d) Transacciones en moneda extranjera

- moneda funcional y moneda de 
presentación

Para expresar sus estados financieros, 
la compañía ha determinado su moneda 
funcional sobre la base del entorno 
económico principal donde opera, el 
cual influye fundamentalmente en la 
determinación de los precios de los 
servicios que presta y en los costos que se 
incurren para brindar estos servicios.

los estados financieros se presentan 
en soles, que es, a su vez, la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la 
compañía de acuerdo a lo establecido en el 
manual de contabilidad para empresas del 
sistema financiero. todas las transacciones 
son medidas en la moneda funcional y por 
el contrario, moneda extranjera es toda 
aquella distinta de la funcional.

- Transacciones y saldos en moneda 
extranjera

las operaciones en moneda extranjera se 
registran en soles aplicando los tipos de 
cambio contable del cierre de mes. los 
saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
están valuados al tipo de cambio contable 
de cierre del año. 
 
las diferencias de cambio que se generan 
entre el tipo de cambio registrado al inicio 
de una operación y el tipo de cambio de 
liquidación de la operación o el tipo de 
cambio de cierre del año, se muestran 
en el estado de resultados de acuerdo a 
lo estipulado en el artículo n° 13 de la 
resolución sbs n° 7034-2012.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017



87

M
EM

OR
IA

AN
UA

L 
20

18

86

Estados
Financieros

(e) Instrumentos financieros

los instrumentos financieros son contratos 
que dan lugar simultáneamente, a un activo 
financiero en una empresa y a un pasivo 
financiero o un instrumento de capital 
en otra. En el caso de la compañía, los 
instrumentos financieros corresponden 
a instrumentos primarios tales como el 
efectivo, inversiones a valor razonable 
con cambio en resultados, inversiones 
mantenidos para la venta, inversiones a  
vencimiento, cuentas por cobrar, cuentas 
por pagar a reaseguradoras y diversas. En 
su reconocimiento inicial los instrumentos 
financieros son medidos a su valor 
razonable, más los costos directamente 
relacionados con la transacción. si se 
negocian en un mercado activo la referencia 
son los precios cotizados en el mercado. 
si no se negocian en un mercado activo 
el valor razonable se determina mediante  
técnicas de valoración entre las que se 
incluyen el uso de transacciones recientes 
a precio de mercado, el valor razonable 
actual de otro instrumento financiero 
sustancialmente similar y el análisis de los 
flujos de efectivo descontados, entre otros.

(f) Clasificación, reconocimiento y 
valuación de activos financieros

se ha establecido cuatro categorías para 
la clasificación de los activos financieros: al 
valor razonable con efecto en resultados, 
préstamos y cuentas por cobrar, activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento 
y activos financieros disponibles para la 
venta. a la compañía le aplica los acápites 
siguientes:

(i) los activos financieros al valor 
razonable con efecto en resultados 
incluyen el efectivo y equivalentes de 
efectivo.

El efectivo es un activo financiero 
porque representa un medio de 
pago y por ello es la base sobre la 
que se miden y reconocen todas 
las transacciones en los estados 
financieros. El equivalente de efectivo 
son inversiones (depósitos a plazos 
altamente líquidos a corto plazo).

los cambios en el valor razonable, así 
como los intereses devengados son 
registrados en el estado de resultados 
y de otros resultados integrales.

(ii) cuentas por cobrar por operaciones de 
seguro (primas).

El reconocimiento inicial de las 
cuentas por cobrar es a su valor 
nominal. las referidas cuentas por 
cobrar corresponden al período 
contratado previsto en el contrato 
de administración de la póliza de 
seguro colectiva descrito en la nota 
1 c). El reconocimiento de la cuenta 
por cobrar es función a lo indicado 
en la resolución sbs n° 6271-2013 
– disposiciones para la estimación 
de primas del seguro de invalidez, 
sobrevivencia y gastos de sepelio bajo 
póliza colectiva.
Para todo mes de devengue, el valor 
del ingreso de las primas del sisco 
será igual al valor máximo entre la 
estimación realizada conforme a la 
metodología establecida por la sbs y 
las primas transferidas por parte de 
las afP a las empresas adjudicatarias, 
correspondientes al mismo mes de 
devengue. 
de esta forma, el cálculo mensual del 
importe de primas por cobrar no podrá 
ser negativo.

de manera periódica las empresas 
adjudicatarias deben evaluar si las 
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primas estimadas del sisco superan 
las primas transferidas por las afP, 
correspondientes a un mismo mes de 
devengue. de ser así, las empresas 
adjudicatarias deberán realizar un ajuste 
por este exceso.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
las cuentas por cobrar por operaciones 
de seguros son expresadas a su valor 
nominal. con la entrada en vigencia 
de la resolución sbs n° 3198-2013 
“reglamento del Pago de Primas 
de seguros” (la cual deja sin efecto 
la resolución sbs n° 225-2006) 
las referidas cuentas por cobrar 
correspondientes al período contratado, 
se reconocen cuando se acepta la 
solicitud del seguro, sin considerar para 
estos efectos el estado de pago de 
la prima, es decir si siendo diferida o 
fraccionada, se encuentra pendiente de 
pago.

(iii) activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento. Esta categoría comprende 
los bonos.

son activos financiero no derivados 
cuyos cobros son de cuantía fija o 
determinable y cuyos vencimientos 
son fijos y además la compañía tiene 
tanto la intención efectiva como la 
capacidad financiera de conservarlos 
hasta su vencimiento. después de su 
reconocimiento inicial, las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento son 
posteriormente llevadas al costo 
amortizado usando el método de tasa 
de interés efectiva, menos la estimación 
por desvalorización. El costo amortizado 
es calculado considerando cualquier 
descuento o prima incurrida en la 
adquisición y comisiones y costos, que 
constituyen una parte integral de la 
tasa de interés efectiva. las pérdidas 

originadas por la desvalorización son 
reconocidas en el estado de resultado 
y de otros resultados integrales en la 
cuenta “Estimación para fluctuación de 
valores”.

(iv) activos financieros disponibles para 
la venta. Esta categoría comprende 
los bonos, certificados de depósito e 
instrumentos de corto plazo.

de acuerdo a las normas vigentes al 
31 de diciembre de 2018 y de 2017, 
comprenden a aquellas inversiones 
designadas como tales, debido a que 
se mantienen por un tiempo indefinido 
y pueden ser vendidas debido a 
necesidades de liquidez o cambios en 
la tasa de interés, tipos de cambio o en 
el precio de capital; o no califican para 
ser registradas como a valor razonable 
con efecto en resultados o mantenidas 
hasta su vencimiento o inversiones en 
subsidiarias y asociadas. 

 
(g) operaciones con reaseguradores y 

coaseguradores

las cuentas por cobrar a reaseguradores se 
originan por:

los siniestros ocurridos en los cuales la 
compañía asume la responsabilidad de 
la indemnización a favor del asegurado, 
registrando una cuenta por cobrar a los 
reaseguradores sobre la base del porcentaje 
cedido de la prima emitida con abono al 
rubro de siniestros de Primas cedidas del 
estado de resultados. los siniestros de 
primas cedidas por cobrar al reasegurador, 
corresponden a los siniestros liquidados 
y/o pagados. de acuerdo a resolución 
sbs n° 7037-2012, las porciones cedidas 
correspondientes a las reservas por 
siniestros por pagar son reconocidas como 
activos por operaciones de reaseguro y no 
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se permite la compensación.

los contratos por reaseguros cedidos no 
eximen a la compañía de sus obligaciones 
con sus asegurados.

las cuentas por pagar a reaseguradores se 
originan por:

la cesión de primas emitidas sobre la base 
de la evaluación del riesgo asumido, el cual 
es determinado por la compañía.

Estas cuentas por pagar son reconocidas 
cada vez que se emite una póliza, 
registrándose simultáneamente un cargo 
al rubro “Primas cedidas” del estado 
de resultados con abono a las cuentas 
corrientes acreedoras de reaseguro que 
forman parte del estado de situación 
financiera; teniendo como sustento de 
dichas transacciones un contrato o nota 
de cobertura firmado con el reasegurador. 
asimismo, se incluye la cesión de primas 
correspondiente a los contratos de seguro 
cuya vigencia es mayor a un año.

las cuentas por cobrar o pagar a los 
reaseguradores son dados de baja cuando 
los derechos contractuales caducan o 
cuando el contrato se transfiere a un 
tercero.

(h) Clasificación, reconocimiento y 
valuación de pasivos financieros

a los pasivos financieros, se ha establecido 
dos categorías: a valor razonable con efecto 
en resultados y aquellos registrados al 
costo amortizado.

los pasivos financieros al costo amortizado 
comprenden las cuentas por pagar diversas, 
cuentas por pagar a reaseguradoras, 
reservas técnicas por siniestros y otros 
pasivos; se reconocen a su costo más 

los costos de transacción directamente 
atribuibles a la compra debido a que 
la compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del instrumento financiero. 
se utiliza el método de la tasa de interés 
efectiva.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la 
compañía no tiene registrados pasivos 
financieros al valor razonable con cambios 
en resultados.

(i) Compensación de activos y pasivos 
financieros

los activos y pasivos financieros se 
compensan cuando se tiene el derecho 
legal de compensarlos y la Gerencia tiene 
la intención de cancelarlos sobre una base 
neta o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente.

(j) Baja de activos y pasivos financieros

activos financieros:

la resolución sbs n° 7034-2012, precisa 
los criterios para la baja de activos 
financieros, en la cual se establece que ésta 
condición se cumple, cuando y sólo cuando:

(i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero; o

(ii) se transfiera el activo financiero y 
cumpla las condiciones para la baja del 
activo, conforme a lo establecido en el 
literal siguiente.

asimismo, se establece que la transferencia 
de un activo financiero se cumple si, y solo si:

(a) se ha transferido los derechos 
contractuales a recibir los flujos de 
efectivo de un activo financiero; o
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(b) se retiene los derechos contractuales 
a recibir los flujos de efectivo del activo 
financiero, pero asume la obligación 
contractual de pagarlos a uno o más 
perceptores. cuando esto ocurra, la 
entidad tratará la operación como si 
fuese una transferencia de activos 
financieros si, y solo si, se cumplen las 
dos condiciones siguientes:

(i) la entidad no está obligada a pagar 
ningún importe a los perceptores 
eventuales, a menos que cobre 
importes equivalentes del activo 
original. los anticipos a corto 
plazo hechos por la entidad, con el 
derecho a la recuperación total del 
importe más el interés acumulado 
(devengado) a tasas de mercado, no 
violan esta condición.

(ii) la entidad tiene prohibido, según 
las condiciones del contrato 
de transferencia, la venta o la 
pignoración del activo original, salvo 
como garantía de pago de los flujos 
de efectivo comprometidos con los 
perceptores eventuales.

 
Pasivos financieros:

un pasivo financiero es dado de baja cuando 
la obligación de pago se termina, se cancela 
o expira.

cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo prestatario 
en condiciones significativamente diferentes, 
o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación 
se trata como una baja del pasivo original, 
se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia 
entre ambos se refleja en los resultados del 
periodo.

(k) estimación para cobranza dudosa

Cuentas por cobrar por operaciones de 
seguro

con la entrada en vigencia de la resolución 
sbs n° 7037-2012, a partir del 1 de enero 
de 2013, las primas impagas con antigüedad 
igual o superior a 90 días deberán ser objeto 
de provisión por su importe íntegro, las de 
antigüedad igual o superior a 60 días, se 
provisionarán aplicando un coeficiente del 
50% como mínimo. Por otro lado, las primas 
reclamadas judicialmente se provisionarán 
individualmente en función de las 
circunstancias de cada caso. Para efectos del 
cálculo del deterioro, las empresas deberán 
considerar la totalidad del monto pendiente 
de pago, aun cuando el plazo para efectuar 
el pago no se encuentre vencido.

Cuentas por cobrar a reaseguradoras

de acuerdo a las normas vigentes al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, la estimación 
de cobranza dudosa para las cuentas por 
cobrar a reaseguradores establece que 
las cuentas sin movimiento por períodos 
iguales o superiores a seis (6) meses y 
a doce (12) meses, son estimadas por el 
cincuenta por ciento (50%) y cien por ciento 
(100%), respectivamente, del monto de las 
partidas deudoras individuales o del saldo 
deudor neto, según corresponda. cabe 
indicar que, la estimación correspondiente 
a los contratos de reaseguro automático, 
contratos de reaseguro facultativo, de exceso 
de pérdida, de riesgos catastróficos y de 
otras modalidades de contratos, se realizará 
por el monto de las partidas individuales que 
resulten incobrables.

asimismo, se debe evaluar las situaciones 
descritas a continuación, que pudieran 
determinar la confirmación del incumplimiento 
de la obligación por parte de los 

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017



91

M
EM

OR
IA

AN
UA

L 
20

18

90

Estados
Financieros

reaseguradores:

- denegación expresa del pago del 
siniestro por parte del reasegurador y/o 
coasegurador con antigüedad igual o 
superior a seis (6) meses, contados desde 
la fecha que toman conocimiento del ajuste 
final del siniestro.

- litigios en procesos judiciales y arbitrales 
con reaseguradores y/o coaseguradores 
por cobro de derechos provenientes del 
contrato de reaseguro, cuando exista 
evidencia objetiva de un resultado 
negativo para la empresa.

- saldos por cobrar de cuentas corrientes 
inactivas con reaseguradores, con 
antigüedad mayor a veinticuatro (24) 
meses.

El reconocimiento del deterioro afecta 
a una cuenta correctora (estimación) 
registrándose en el rubro Gastos técnicos 
diversos del estado de resultados y de 
otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar diversas

de acuerdo a lo establecido en la resolución 
sbs n° 7037-2012, la determinación 
del deterioro se encuentra sujeta a las 
disposiciones de la nic 39 “instrumentos 
financieros: reconocimiento y medición”, la 
cual establece que la evidencia objetiva de 
que un activo o un grupo de activos estén 
deteriorados incluye información observable 
sobre eventos que causan la pérdida, como 
por ejemplo:

- dificultades financieras
- incumplimiento de cláusulas contractuales
- desaparición de un mercado activo
- Es probable que el prestatario entre en 

quiebra o reorganización societaria.

Esta estimación se registra con cargo 
al rubro Gastos de administración del 
estado de resultados y de otros resultados 
integrales.

(l) Inversiones financieras

de acuerdo con la resolución sbs n° 
7034-2012 y sus modificatorias, emitida 
el 19 de setiembre de 2012, la valuación y 
clasificación de las inversiones se realiza de 
la siguiente manera:

los criterios para la clasificación y 
valorización de las inversiones en sus 
diferentes categorías son como sigue:

(i) inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados

de acuerdo a las normas vigentes al 
31 de diciembre de 2018, la categoría 
“inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados” comprende los 
instrumentos de inversión que cumplan 
alguna de las siguientes condiciones:

(a) sea un instrumento de negociación 
que:

- se adquiere principalmente con el 
objetivo de venderlo en un futuro 
cercano; o,

- Es parte de una cartera de 
instrumentos financieros 
identificados que se gestionan 
conjuntamente, y para la cual existe 
evidencia de un patrón reciente de 
toma de ganancias a corto plazo.

(b) desde el momento de su registro 
contable inicial, haya sido designado 
por la empresa para contabilizarlo 
a valor razonable con cambios en 
resultados. dicha designación solo se 
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podrá realizar si esto permite obtener 
información más relevante debido a:

- con ello se eliminen, o reduzcan 
significativamente, incoherencias o 
asimetrías en el reconocimiento o 
valoración (también denominadas 
asimetrías contables) que surgirían 
por la valoración de activos o pasivos 
o por el reconocimiento de sus 
ganancias o pérdidas, con diferentes 
criterios.

- un grupo de activos financieros, o 
de activos y pasivos financieros, se 
gestione y su rendimiento se evalúe 
sobre la base de su valor razonable, 
de acuerdo a una gestión del riesgo 
o de inversión documentada.

de acuerdo a las normas vigentes 
al 31 de diciembre de 2018, no se 
pueden considerar en esta categoría 
a:

- los instrumentos de inversión 
entregados en garantía, reportados 
o transferidos mediante una 
operación de reporte o un pacto 
de recompra, que represente un 
préstamo garantizado;

- los instrumentos de inversión 
utilizados como mecanismos 
de cobertura o aquellos cuya 
disponibilidad esté restringida;

- los instrumentos de inversión 
emitidos por entidades del grupo 
económico de la empresa.

- instrumentos representativos de 
capital que no tengan un precio de 
mercado cotizado en un mercado 
activo y cuyo valor razonable no 
pueda ser estimado con fiabilidad; y,

- otros instrumentos de inversión 
que la sbs determine mediante 
norma de aplicación general.

medición inicial

El reconocimiento inicial de las 
inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados se realiza al valor 
razonable sin considerar los costos 
de transacción relacionados con estas 
inversiones los cuales serán reconocidos 
como gastos.

medición posterior

Estas inversiones se miden a su valor 
razonable a través de su valorización 
individual, reconociendo las ganancias 
y pérdidas que se generan en la cuenta 
valorización de inversiones a valor 
razonable con cambios en resultados 
de los rubros ingresos de inversiones y 
otros ingresos financieros y en Gastos 
de inversiones y financieros.

Para los instrumentos de deuda de 
acuerdo a resolución sbs n° 7034-
2012, se establece que previamente 
a la valorización a valor razonable, se 
actualiza el costo amortizado aplicando 
la metodología de la tasa de interés 
efectiva y a partir del costo amortizado 
obtenido se reconocen las ganancias 
y pérdidas por la variación en el valor 
razonable.

(ii) inversiones disponibles para la venta

de acuerdo a las normas vigentes al 
31 de diciembre de 2018 y  2017, 
comprenden a aquellas inversiones 
designadas como tales, debido a que 
se mantienen por un tiempo indefinido 
y pueden ser vendidas debido a 
necesidades de liquidez o cambios en la 
tasa de interés, tipos de cambio o en el 
precio de capital; o no califican para ser 
registradas como a valor razonable con 
efecto en resultados o mantenidas 
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hasta su vencimiento o inversiones en 
subsidiarias y asociadas.

medición inicial

El reconocimiento inicial de las 
inversiones disponibles para la 
venta se efectúa al valor razonable 
incluyendo los costos de transacción  
que sean directamente atribuibles a la 
adquisición de dichas inversiones.

medición posterior

de acuerdo a las normas vigentes al 
31 de diciembre de 2018 y 2017, 
la medición posterior de estos 
instrumentos se realiza a su valor 
razonable y las ganancias y pérdidas 
no realizadas originadas por la 
variación del valor razonable se 
reconocen en el rubro “resultados no 
realizados” del estado de resultados y 
otro resultado integral. 

los instrumentos de capital que 
no cuenten con precios cotizados 
en mercados activos y cuyo valor 
razonable no pueda ser estimado de 
manera confiable, deberán medirse al 
costo. 

Para los instrumentos de deuda, 
se establece que previamente a la 
valorización a valor razonable, se 
actualiza el costo amortizado aplicando 
la metodología de la tasa de interés 
efectiva y a partir del costo amortizado 
obtenido se reconocen los resultados 
no realizados por la variación en el 
valor razonable.

cuando el instrumento se vende o 
se realiza las ganancias o pérdidas 
previamente reconocidas como 
parte de estado de resultados y otro 

resultado integral, son transferidas a 
los resultados del ejercicio.

(iii)  inversiones a vencimiento

comprenden los instrumentos de 
deuda cuyos cobros son de cuantía fija 
o determinable y cuyos vencimientos 
son fijos, y que además cumplen con 
los siguientes requisitos:

(a) hayan sido adquiridos con la 
intención de mantenerlos hasta su 
fecha de vencimiento. se considera 
que existe dicha intención, sólo 
si la política de inversión de la 
empresa prevé la tenencia de estos 
instrumentos bajo condiciones 
que impiden su venta, cesión o 
reclasificación, salvo en los casos 
descritos en el artículo 16 de la 
resolución sbs n° 7034-2002.

(b) las empresas deberán tener la 
capacidad financiera para mantener 
instrumentos de inversión hasta su 
vencimiento.

(c) son instrumentos distintos de: 
i) los que, en el momento de 
reconocimiento inicial, la empresa 
haya designado para contabilizar 
al valor razonable con cambios en 
resultados; ii) los que la empresa 
haya designado como activos 
disponibles para la venta.

(d) otros que establezca la sbs vía 
norma de aplicación general.

las empresas, para clasificar sus 
inversiones en esta categoría, 
deberán evaluar que tienen la 
capacidad financiera para mantener 
instrumentos de inversión hasta su 
vencimiento cada vez que decidan 
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clasificar un instrumento y al cierre 
de cada ejercicio anual.

no pueden estar clasificados en esta 
categoría:

(i) los instrumentos de inversiones 
que la empresa planifique 
mantener por un período 
indeterminado;

(ii) los instrumentos de inversión 
emitido por empresas de su grupo 
económico;

(iii) los instrumentos que cuenten 
con una opción de rescate del 
emisor, a menos que de las 
condiciones del instrumento se 
determine que la ejecución de la 
opción permite que la empresa 
recupere de manera sustancial el 
costo amortizado de los referidos 
instrumentos, entendiéndose 
como tal a la recuperación de 
por lo menos el 90% del costo 
amortizado, y siempre que la 
empresa tenga la intención y la 
capacidad para mantenerlo hasta 
su rescate o vencimiento;

(iv) aquellos que cuenten con la 
opción de rescate por parte de la 
empresa;

(v) instrumentos de deuda perpetua 
que prevén pagos por intereses 
por tiempo indefinido; y

(vi) otros que establezca la sbs vía 
norma de aplicación general.

medición inicial

El reconocimiento inicial de las 
inversiones a vencimiento se medirán 
inicialmente al valor razonable e incluyen 
los costos de transacción directamente 
atribuidos a la adquisición de los 
instrumentos.

medición posterior

los instrumentos a vencimiento se 
valorizan a costo amortizado con 
aplicación de la metodología de la tasa 
de interés efectiva.

(m) Deterioro de inversiones financieras

la resolución sbs n° 7034-2012 
y modificatorias, define los criterios 
cuantitativos y cualitativos para la evaluación 
de la evidencia objetiva y determinación 
del deterioro de las inversiones disponibles 
para la venta e inversiones mantenidas 
a vencimiento, aplicando la “metodología 
estándar para la identificación del deterioro 
de valor de inversiones disponibles para la 
venta e inversiones a vencimiento”. 

la evaluación de deterioro se debe aplicar 
a todos los instrumentos representativos  
de deuda y de capital clasificados en las 
categorías de inversión disponible para 
la venta e inversiones a vencimiento. de 
acuerdo a lo establecido por la sbs se 
efectúa de forma trimestral, la ocurrencia de 
las siguientes situaciones en cada categoría 
de inversión:

(i) instrumentos de deuda

1. debilitamiento en la situación financiera 
o ratios financieros del emisor y de su 
grupo económico.

2. rebaja en cualquiera de las 
clasificaciones crediticias del 
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     instrumento o del emisor en al menos 
dos (2) “notches”, con respecto 
a la clasificación al momento de la 
adquisición del instrumento; donde un 
“notch” corresponde a la diferencia 
mínima entre dos calificaciones de 
riesgo dentro de una misma escala de 
calificación.  

3. interrupción de transacciones o de 
un mercado activo para el activo 
financiero, debido a dificultades 
financieras del emisor.

4. los datos observables indican que 
desde el reconocimiento inicial de un 
grupo de activos financieros existe 
una disminución medible en sus flujos 
futuros estimados de efectivo, aunque 
no pueda todavía identificársela con 
activos financieros individuales del 
grupo.

5. disminución del valor por cambios 
normativos (impositivos, regulatorios 
u otros gubernamentales).

6. disminución significativa del valor 
razonable por debajo de su costo 
amortizado. se considerará como una 
disminución significativa si el valor 
razonable a la fecha de cierre, ha 
disminuido por lo menos 40% por 
debajo de su costo amortizado.

7. disminución prolongada en el valor 
razonable. se considerará que 
existe una disminución prolongada 
si el valor razonable a la fecha de 
cierre ha disminuido por lo menos 
20% en comparación con el costo 
amortizado de doce meses atrás y, el 
valor razonable a la fecha de cierre 
de cada mes durante el periodo de 
doce meses previo, se ha mantenido 
siempre por debajo del costo 
amortizado correspondiente a la 
fecha de cierre de cada mes.

si por lo menos dos de los factores 
se cumplen, la compañía debe 

determinar el importe de cualquier 
pérdida por deterioro del valor, sin 
embargo, bastará que se presenten 
una de las situaciones siguientes para 
considerar que existe deterioro:

1. incumplimiento de las cláusulas 
contractuales, tales como la 
interrupción en el pago de 
intereses o capital.

2. renegociación forzada de las 
condiciones contractuales del 
instrumento por factores legales o 
económicos vinculados al emisor.

3. Evidencia que el emisor está en 
proceso de reestructuración 
forzosa o quiebra.

4. cuando se reduzca la clasificación 
de riesgo de un instrumento que 
estaba clasificado como grado de 
inversión, hacia una clasificación 
que resulte por debajo del grado 
de inversión.

(ii) instrumentos de capital

1. cuando se reduzca la clasificación de 
riesgo de un instrumento de deuda 
del emisor que estaba clasificado 
como grado de inversión, hacia una 
clasificación que resulte por debajo 
del grado de inversión.

2. se han producido cambios 
significativos en el entorno 
tecnológico, de mercado, económico 
o legal en que opera el emisor, que 
pueden tener efectos adversos en la 
recuperación de la inversión.

3. debilitamiento en la situación 
financiera o ratios financieros del 
emisor y de su grupo económico.

4. interrupción de transacciones o de 
un mercado activo para el activo 
financiero, debido a dificultades 
financieras del emisor.

5. los datos observables indican que 
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desde el reconocimiento inicial de un 
grupo de activos financieros existe 
una disminución medible en sus flujos 
futuros estimados de efectivo, aunque 
no pueda todavía identificársela con 
activos financieros individuales del 
grupo.

6. disminución del valor por cambios 
normativos (impositivos, regulatorios u 
otros gubernamentales).

si por lo menos dos de los factores se 
cumplen, la compañía debe determinar 
el importe de cualquier pérdida por 
deterioro del valor, sin embargo, 
bastara que se presenten una de las 
situaciones siguientes para considerar 
que existe deterioro:

1. disminución significativa del valor 
razonable por debajo de su costo 
de adquisición. se considerará 
como una disminución significativa 
si el valor razonable a la fecha de 
cierre, ha disminuido por lo menos 
40% por debajo de su valor costo. 
como costo de adquisición, siempre 
se tomará como referencia el costo 
inicial, independientemente que 
se haya reconocido previamente 
un deterioro de valor para el 
instrumento de capital analizado.

2. disminución prolongada en el valor 
razonable. se considerará como una 
disminución prolongada si el valor 
razonable a la fecha de cierre ha 
disminuido por lo menos 20% en 
comparación con el valor razonable 
de doce meses atrás y, el valor 
razonable a la fecha de cierre de 
cada mes durante el periodo de 
doce meses previo, se ha mantenido 
siempre por debajo del costo de 
adquisición.

3. incumplimiento de las disposiciones 
estatutarias por parte del emisor, 
relacionadas al pago de dividendos.

4. Evidencia de que el emisor está en 
proceso de reestructuración forzosa 
o quiebra.

En caso una compañía desee aplicar una 
metodología de identificación del deterioro 
de valor más sofisticada y distinta a la 
metodología descrita anteriormente, deberá 
solicitar autorización a la sbs, a través del 
“informe de metodología de sustento de 
la metodología interna de identificación 
del deterioro de valor”, en el cual deberá 
detallar como mínimo los criterios cualitativos 
y cuantitativos para la identificación del 
deterioro de valor, el sustento de la elección 
de cada criterio, las fuentes de información 
para la obtención de dichos criterios, las 
razones por las que se considera que la 
metodología propuesta identificará de 
manera más precisa el deterioro de valor y 
otros aspectos relevantes.

El reconocimiento y recupero del deterioro se 
realiza de acuerdo a lo siguiente:

(m.1) reconocimiento del deterioro

- Inversiones disponibles para la venta

cuando uno o más de los instrumentos de 
inversión hayan sufrido un deterioro de 
valor, la pérdida debe ser reconocida en el 
resultado del ejercicio.

El importe de la pérdida por deterioro de 
los instrumentos representativos de deuda 
se calculará como la diferencia entre su 
costo amortizado y su valor razonable y el 
deterioro de instrumentos representativos 
de capital se calculará como la diferencia 
entre su costo de adquisición y su valor 
razonable determinado, en ambos casos 
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menos cualquier pérdida por deterioro 
previamente reconocida en el resultado 
del ejercicio o de ejercicios anteriores. 
  
Para los instrumentos representativos 
de capital no negociados en un mercado 
activo que se miden al costo, el importe 
de la pérdida por deterioro se calculará 
como la diferencia entre su costo de 
adquisición y el valor presente de 
los flujos de caja futuros esperados, 
actualizados al tipo de rentabilidad de 
mercado para otros valores similares. 

la estimación por deterioro de los 
instrumentos representativos de capital 
no deberá exceder a la participación 
proporcional en el patrimonio contable de 
la participada.

El importe de la pérdida que previamente 
haya sido reconocida en el otro resultado 
integral, debe ser reclasificado al 
resultado del ejercicio.

- Inversiones a vencimiento

El importe de la pérdida por deterioro del 
valor se calculará como la diferencia entre 
su valor en libros (costo amortizado) 
al momento de constatarse el deterioro 
y el valor presente de los flujos de caja 
futuros que se espera recuperar dadas 
las condiciones de riesgo que se han 
identificado, descontados a la tasa de 
interés efectiva original (tir de compra) 
si se trata de un instrumento de inversión 
que tiene tasa fija, o la tasa de interés 
efectiva vigente para el período (la tasa 
a la fecha a que se refieran los estados 
financieros), determinada según el 
contrato, si se trata de un instrumento 
de inversión que tiene tasa variable. El 
importe en libros del instrumento se 
reducirá y el importe de la pérdida se 
reconocerá en el resultado del período.

(m.2) recupero de deterioro

la compañía sigue los siguientes criterios 
para el reconocimiento del recupero del 
deterioro:

- Inversiones disponibles para la 
venta

las pérdidas por deterioro de valor 
reconocidas en el resultado del 
ejercicio o de ejercicios anteriores, 
que correspondan a la inversión en 
instrumentos representativos de deuda, 
se revertirán a través del resultado del 
ejercicio, siempre que el incremento del 
valor razonable de dicho instrumento 
pueda asociarse comprobada y 
objetivamente a un suceso favorable 
ocurrido después de la pérdida. 

las pérdidas por deterioro de valor 
reconocidas en el resultado del 
ejercicio o de ejercicios anteriores, 
que correspondan a la inversión en 
instrumentos representativos de capital, 
no se revertirán a través del resultado del 
ejercicio, realizándose a través del otro 
resultado integral. 

tratándose de los instrumentos de 
capital medidos al costo, las pérdidas por 
deterioro no se podrán revertir.

- Inversiones a vencimiento

El monto de la pérdida por deterioro  
será revertido siempre cuando esté 
relacionada con un evento posterior al 
reconocimiento del deterioro, como por 
ejemplo una mejora en la clasificación 
del riesgo del instrumento o del emisor. 
no obstante la reversión no dará lugar a 
un importe en libros del instrumento de 
inversión que exceda el costo amortizado 
que hubiera sido contabilizado de no 
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haber existido la pérdida generada por 
el deterioro del valor del instrumento en 
la fecha de reversión. El importe de la 
reversión se registra en el resultado del 
ejercicio.

(n) Instalaciones, mobiliario, equipo y 
depreciación acumulada

las instalaciones, mobiliario y equipo se 
presentan al costo de adquisición menos 
su depreciación acumulada y si las hubiera, 
el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. la depreciación de los 
activos fijos es calculada siguiendo el método 
de línea recta sobre la base de su vida útil 
estimada. 

El costo histórico de adquisición incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición de los activos. El mantenimiento 
y las reparaciones menores son reconocidos 
como gastos según se incurren. la vida 
útil, los valores residuales y el método 
de depreciación de los activos se revisan 
periódicamente para asegurar que el 
método y el período de la depreciación 
sean consistentes con el patrón previsto 
de beneficios económicos futuros. los 
desembolsos posteriores y renovaciones 
de importancia se reconocen como activo, 
cuando es probable que la compañía obtenga 
beneficios económicos futuros derivados del 
mismo y su costo pueda ser valorizado con 
fiabilidad.

la depreciación de los activos fijos es 
calculada siguiendo el método de línea recta 
sobre la base de su vida útil estimada:

Instalaciones 10 años

mobiliario 10 años

equipo de cómputo 
y diversos

4 años y 10 
años

al vender o retirar los inmuebles maquinaria 
y equipo la compañía elimina el costo y la 
depreciación acumulada correspondiente. 
cualquier pérdida o ganancia que resultase 
de su disposición se incluye en el estado 
separado de resultados  y otros resultados 
integrales.

(ñ) Inversiones inmobiliarias y 
depreciación acumulada

las inversiones inmobiliarias están valuadas 
al costo de adquisición más los costos 
directos relacionados con su adquisición 
menos su depreciación acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro del valor acumulado. 
El valor razonable de las inversiones 
inmobiliarias es similar a sus valores en libros 
al 31 de diciembre de 2018.

(o) otros activos

los otros activos incluyen intangibles 
(software) los cuales se contabilizan al costo  
inicial menos su amortización acumulada 
y posteriormente menos cualquier pérdida 
acumulada por desvalorización. los 
intangibles se amortizan en un período de 48 
meses desde el mes en que operan.

(p) Deterioro de activos no financieros

El valor de las instalaciones, mobiliario y 
equipo, inversiones inmobiliarias y otros 
activos, es revisado periódicamente para 
determinar si existe deterioro, cuando se 
producen circunstancias que indiquen que 
el valor en libros puede no ser recuperable. 
de haber indicios de deterioro, la compañía 
estima el importe recuperable de los activos 
y reconoce una pérdida por desvalorización 
en el estado de resultados y de otros 
resultados integrales.

El valor recuperable de un activo es el mayor 
entre su valor razonable menos 
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los gastos de venta y su valor de uso. El 
valor de uso es el valor presente de los 
flujos de efectivo futuros estimados que 
resultarán del uso continuo de un activo 
así como de su disposición al final de 
su vida útil. los importes recuperables 
se estiman para cada activo o, si no es 
posible, para la menor unidad generadora 
de efectivo que haya sido identificada. 
de existir una disminución de la pérdida 
por desvalorización determinada en años 
anteriores, se registra un ingreso en el 
estado de resultados y de otros resultados 
integrales.

(q) Beneficios a los empleados

la compañía tiene obligaciones de corto 
plazo por beneficios a sus empleados 
que incluyen sueldos, aportaciones 
sociales, gratificaciones, vacaciones y 
compensación por tiempo de servicios de 
ley y participaciones en las utilidades. Estas 
obligaciones se registran mensualmente con 
cargo al estado de resultados y de otros 
resultados integrales, a medida que se 
devengan.
 

(r) Contratos de seguro

a continuación se describen los criterios 
relacionados con el reconocimiento y 
medición de contratos de seguro:

(r.1) definición de contrato de seguros

un contrato de seguros es aquel en el 
que una de las partes (la aseguradora) 
acepta un riesgo de seguro significativo de 
la otra parte (el contratante), acordando 
compensar al contratante, asegurado y/o 
beneficiario si ocurre un evento futuro 
incierto (el evento asegurado) que lo afecta 
de forma adversa. Esta definición se aplica 
estrictamente para fines contables y de 
presentación de la información financiera.  

Para tales efectos se define lo siguiente:

- el riesgo de seguro: que corresponde 
al riesgo, distinto del riesgo financiero, 
transmitido por el tenedor de un contrato 
al emisor.

- el riesgo financiero: que corresponde 
al riesgo de un posible cambio futuro en 
variables financieras (tasa de interés, 
precio de instrumento financiero, tipo de 
cambio, índice de precios o intereses, 
clasificación o índices crediticios) o 
variables no financieras, que no sea 
específica de una de las partes del 
contrato.

- riesgo significativo: si, y sólo si, un 
evento asegurado podría hacer pagar a 
la aseguradora prestaciones adicionales 
significativas (incluyendo costos de 
tramitación y peritaje de los siniestros) 
en cualquier escenario, aun el evento 
asegurado fuera extremadamente 
improbable o incluso si el valor presente 
esperado (esto es, ponderado en función 
de la probabilidad) de los flujos de 
efectivo contingentes fuera una pequeña 
proporción del valor presente esperado de 
todos los flujos de efectivo contractuales 
restantes.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la 
compañía presta el servicio de seguro 
previsional y de rentas vitalicias, los 
cuales cumplen con la definición de 
contrato de seguro y con los criterios 
descritos anteriormente; por consiguiente, 
las obligaciones de los mismos están 
determinadas y registradas de acuerdo a lo 
establecido por la sbs.

(s) Provisiones

se reconoce una provisión sólo cuando la 
compañía tiene alguna obligación presente 
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como consecuencia de un hecho pasado, es 
probable que se requerirá para su liquidación 
un flujo de salida de recursos y puede 
hacerse una estimación confiable del monto 
de la obligación. las provisiones se revisan 
periódicamente y se ajustan para reflejar la 
mejor estimación que se tenga a la fecha 
de estado de situación financiera. El gasto 
relacionado con una provisión se muestra en 
el estado de resultados y de otros resultados 
integrales. cuando son significativas, las 
provisiones son descontadas a su valor 
presente usando una tasa que refleje los 
riesgos específicos relacionados con el 
pasivo. cuando se efectúa el descuento, 
el aumento en la provisión por el paso 
del tiempo es reconocido como un gasto 
financiero.

(t) reservas técnicas por siniestros

la reserva técnica por siniestros comprende 
el mejor estimado de los siniestros 
reportados por los asegurados, que no han 
sido liquidados a la fecha del Estado de 
situación financiera. Es calculado de modo 
que su monto tenga un nivel que la Gerencia 
considera adecuado para cubrir el costo total 
del siniestro reportado y los siniestros por 
los que se ha llegado a determinar el monto 
definitivo a pagar. cualquier diferencia entre 
tales estimaciones y los desembolsos reales 
posteriores, es registrada en los resultados 
del año en que se realiza el ajuste definitivo.

las reservas técnicas por siniestros de 
seguros previsionales del régimen definitivo 
son calculadas por el departamento de 
invalidez y sobrevivencia para cada una de 
las empresas adjudicatarias del contrato de 
póliza colectiva, de acuerdo a la metodología 
establecida en la circular sbs n° 603-2003, 
según los distintos tipos de siniestros y 
estado de los mismos. la tasa de reserva 
utilizada por la compañía es determinada y 
comunicada por la sbs mensualmente.

mediante resolución sbs n° 4831-2013, 
a partir del 1 de agosto de 2013, los 
beneficiarios hijos sanos tienen la posibilidad 
de continuar percibiendo pensión, incluso 
habiendo alcanzado los 18 años de edad y 
hasta un máximo de 28 años, en la medida 
que sigan estudios de nivel básico o superior 
conforme a las condiciones establecidas en 
dicha resolución.

de acuerdo a la resolución sbs n° 
4095-2013 “reglamento de la reserva 
de siniestros”, las reservas técnicas de 
siniestros comprenden los siguientes 
conceptos:

- las reservas de siniestros pendientes 
de liquidación o de siniestros pendientes 
de pago: corresponden a los siniestros 
ocurridos y reportados a la fecha de cierre 
de la información financiera. Estas reservas 
están conformadas por dos componentes:

a. siniestros pendientes de liquidación: 
corresponde a siniestros ocurridos y 
reportados a la fecha de cierre de la 
información financiera que se encuentra: 
(i) en proceso de liquidación, cuyo 
informe de liquidación no se ha concluido 
y (ii) aquellos cuyo proceso de liquidación 
no se ha iniciado.

b. siniestros pendientes de pago: 
corresponde a los siniestros cerrados, 
es decir, a aquellos siniestros que han 
sido liquidados de manera definitiva, con 
la participación o no de ajustadores de 
siniestros, y que, a la fecha del reporte 
de la información financiera, aún no han 
sido pagados al contratante, asegurado o 
beneficiario, según corresponda.

- la reserva de siniestros ocurridos y no 
reportados: corresponde a la reserva de 
los siniestros que se producen durante la 
vigencia de la póliza pero que no se avisan, 
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   reportan o reclaman con posterioridad 
a la fecha de cierre de la información 
financiera.

- la reserva de gastos de liquidación 
de siniestros; corresponde al importe 
suficiente para afrontar los gastos de 
la empresa necesarios para la total 
liquidación y pago de los siniestros.

adicionalmente, las reservas para siniestros 
incluyen una estimación de los siniestros 
ocurridos y no reportados (sonr o ibnr 
por sus siglas en inglés), es decir que aún 
no han sido reportados a la compañía a 
la fecha del Estado de situación financiera, 
por los ramos de seguro previsional.  
Esta reserva es calculada aplicando 
porcentajes establecidos por la sbs en 
base a los siniestros retenidos registrados 
en los últimos doce meses (para seguros 
de vigencia anual o mayor), o sobre el 
monto promedio mensual de los siniestros 
retenidos registrados en los últimos seis 
meses (para seguros de vigencia menor a 
un año).

los ajustes correspondientes a estas 
reservas son registrados como aumento o 
disminución a la cuenta siniestros de primas 
de seguros, neto, del estado de resultados 
y de otros resultado integrales.

mediante oficio múltiple n° 49776-
2015-sbs se incorporan mejoras en la 
metodología del cálculo de reserva de 
siniestros ocurridos y no reportados (ibnr) 
de la cobertura de sobrevivencia del seguro 
de invalidez y sobrevivencia colectivo 
(sisco). En el 2017 mediante oficio múltiple 
n° 4529-2017-sbs y n° 26228-2017-sbs 
se determinaron ajustes por dicho cambio 
metodológico, de acuerdo a lo indicado 
en el artículo n° 17 de la resolución 
sbs n°4095-2013 la ganancia o pérdida 
resultante debe ser registrada en la cuenta 

de resultados acumulados.

Por otro lado, a partir del 1 de enero de 
2014, entró en vigencia la resolución sbs 
n° 4095-2013 “reglamento de reserva de 
siniestros” (emitida en julio de 2013), con 
lo cual quedaron derogadas la resolución 
sbs n° 1048-1999 “reglamento de 
siniestros ocurridos y no reportados”, 
la circular n° s-603-2003 en lo que se 
refiere a las disposiciones para el cálculo 
de la reserva de siniestros ocurridos y 
no reportados del seguro de invalidez, 
sobrevivencia y gastos de sepelio del 
sistema privado de pensiones bajo el 
régimen de aporte adicional, así como 
la circular n° 552-1998, en la parte 
correspondiente a las reserva de siniestros 
ocurridos y no reportados de reservas de 
seguros previsionales correspondiente al 
régimen temporal.

dicha resolución, tiene por objeto 
actualizar la metodología de cálculo de 
las reservas técnicas de siniestros de tal 
manera que se reflejen adecuadamente los 
compromisos asumidos con los asegurados. 
a continuación se describen las principales 
disposiciones:

- se define la reserva de gastos de 
liquidación de siniestros, la cual 
corresponde al importe suficiente para 
afrontar los gastos necesarios para la 
total liquidación y pago de los siniestros, 
considerándose tanto los gastos directos 
atribuibles o asignables a un siniestro 
particular; así como los gastos indirectos. 
Para determinar los gastos de liquidación 
directos asignados a los siniestros se 
deberá incluir una metodología específica; 
para el cálculo de los gastos indirectos 
se deberá aplicar un método propio, en 
ambos casos dichos métodos deberán 
ser aprobados por el directorio y deberán 
presentarse de manera previa a su 
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utilización a la sbs.

- se norma los criterios generales para 
utilizar un método estadístico (denominado 
con método de triángulos o método 
de cadencia) el cual corresponde a la 
metodología utilizada para la estimación 
de la reserva de siniestros basada en el 
análisis de la distribución bidimensional de 
la siniestralidad a lo largo del tiempo.

- los métodos estadísticos se podrán utilizar 
para el cálculo de los siniestros ocurridos 
y no reportados y la reserva de gastos 
de liquidación directos o asignados a los 
siniestros.

- cada método estadístico que utilice la 
empresa deberá contar con la autorización 
de la sbs. las empresas que pretendan 
utilizar un nuevo método o realizar 
modificaciones o sustituciones a un método 
previamente autorizado, deberán presentar 
a la sbs una nueva metodología antes de 
su utilización, demostrando que refleja de 
mejor manera su experiencia. En este caso, 
se deberá incluir un análisis comparativo 
entre los resultados obtenidos conforme 
a la nueva metodología y la anterior. Esta 
nueva metodología quedará registrada 
mediante oficio que al efecto emita la sbs 
y solo podrá ser aplicada a partir de su 
recepción.

- la ganancia o pérdida resultante de la 
primera aplicación de la nueva metodología 
de constitución de las reservas a las que se 
refiere el reglamento, se deberá registrar 
en las cuentas de resultados acumulados.

(u) reservas técnicas por primas

(i) reservas matemáticas de vida, de 
seguros previsionales, por rentas 
vitalicias y de seguro complementario de 
trabajo de riesgo

se determinan sobre la base de cálculos 
actuariales efectuados por la Gerencia 
de la compañía, de acuerdo con las 
metodologías establecidas por la sbs. 
la reserva que se debe constituir para 
rentas vitalicias, seguros previsionales 
y seguro complementario de trabajo de 
riesgo, es equivalente al valor actual 
esperado de todos los pagos futuros que 
deba efectuar el asegurador. Esta reserva 
deberá incluir aquellos pagos futuros que 
se deba efectuar al asegurado y/o sus 
beneficiarios, incluyendo aquellos pagos 
vencidos aún no efectuados.

las reservas técnicas de rentas 
vitalicias se calculan de acuerdo a la 
metodología establecida en la norma de 
calce, resolución sbs nº 562-2002 y 
sus modificatorias las resoluciones nº 
798-2006 y nº 8421-2011, esta última 
modificatoria incorpora la posibilidad de 
contratar pensiones en soles y dólares 
estadounidense actualizados a una tasa 
fija, la misma que no podrá ser menor a 
2%, conforme a lo que señala el artículo 
105 del decreto supremo n° 104-2010-
Ef. asimismo, mediante la resolución n° 
354-2006, se aprueba el uso de la tabla 
“rv-2004 modificada” para contratos 
de jubilación vendidos a partir de agosto 
de 2006 (rv-85 para los contratos de 
jubilación anteriores a dicha fecha). las 
tablas de mortalidad mi-85 y b-85, se 
utilizan para el cálculo de la reserva de 
los contratos de invalidez y sobrevivencia, 
respectivamente.

En el año 2010, se publicó la resolución 
sbs n° 17728-2010, mediante la 
cual se aprueba el uso de las tablas 
de mortalidad “rv-2004 modificada 
ajustada” y “b-85 ajustada” para el 
cálculo de las reservas matemáticas de 
las rentas vitalicias de jubilación y de 
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sobrevivencia, respectivamente, cuyas 
solicitudes estén disponibles para 
cotizar a partir del 1 de junio de 2011.

las reservas técnicas de seguros 
previsionales del antiguo régimen y 
del seguro complementario de trabajo 
de riesgo se calculan de acuerdo 
a la metodología establecida en la 
resolución sbs nº 309-1993, según los 
distintos tipos de siniestros y el estado 
de los mismos.

asimismo, mediante resolución sbs n° 
4831-2013, a partir del 1 de agosto 
de 2013, los beneficiarios hijos sanos 
tienen la posibilidad de continuar 
percibiendo pensión, incluso habiendo 
alcanzado los dieciocho (18) años de 
edad y hasta un máximo de veintiocho 
(28) años de edad, en la medida que 
sigan estudios de nivel básico o superior 
conforme a las condiciones establecidas 
en dicha resolución.

las reservas técnicas de vida individual 
se calculan de acuerdo a la metodología 
considerada en el desarrollo del 
producto y que figura en las respectivas 
notas técnicas, aprobadas por la sbs. 
Esta metodología varía de acuerdo a 
las características del producto y la 
cobertura definida.

los ajustes a las reservas técnicas 
son registrados con cargo a la cuenta 
“ajuste de reservas técnicas de primas 
de seguro” del estado de resultados.

la compañía mantiene reservas técnicas 
por primas por el seguro de rentas 
vitalicias.

(v) obligaciones técnicas y activos 
aplicados en respaldo de las 
obligaciones técnicas

(i) Patrimonio efectivo, margen de 
solvencia y fondo de garantía

la compañía calcula el patrimonio 
efectivo, margen de solvencia y 
fondo de garantía de acuerdo con 
lo normado por la resolución sbs 
n° 1124-2006 “reglamento de 
requerimientos patrimoniales de las 
empresas de seguros y reaseguros” 
y su modificatoria resolución sbs n° 
2904-2014.

El patrimonio efectivo está orientado 
a mantener un patrimonio mínimo 
destinado a soportar los riesgos 
técnicos y demás riesgos que afectan a 
las empresas de seguros. la compañía 
está obligada a mantener un patrimonio 
efectivo total superior a la suma del 
patrimonio de solvencia, el fondo 
de garantía y el patrimonio efectivo 
destinado a cubrir riesgos crediticios.

mediante resolución de sbs n° 
5587-2009 se modifica el segundo 
párrafo de la novena disposición 
final y complementaria, referido a 
Patrimonio Efectivo: las ganancias no 
realizadas por efecto de fluctuaciones 
por valor razonable de las inversiones 
disponibles para la venta, para las 
que una vez que se realicen se haya 
acordado su capitalización, se sumarán 
al patrimonio efectivo. En el caso de las 
pérdidas no realizadas por efecto de las 
mencionadas fluctuaciones se deducirán 
del patrimonio efectivo.

El patrimonio de solvencia corresponde 
al requerimiento patrimonial destinado 
a soportar los riesgos técnicos que 
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afectan a las empresas de seguros. Este 
requerimiento se establece en función de 
la cifra más alta que resulte de comparar 
el capital mínimo con el margen de 
solvencia.

El margen de solvencia es el respaldo 
complementario que deben poseer las 
empresas para hacer frente a posibles 
situaciones de exceso de siniestralidad 
no previstas en la constitución de las 
reservas técnicas y se determina en 
función de parámetros aprobados por 
la sbs de acuerdo al monto mayor 
resultante de aplicar ciertos porcentajes 
a la producción y, a los gastos por 
siniestralidad, por ramo de seguros.

El fondo de garantía representa el 
respaldo patrimonial adicional que 
deben poseer las empresas de seguros 
para hacer frente a los demás riesgos 
que puedan afectarlas y que no son 
cubiertas por el patrimonio de solvencia. 
El fondo de garantía equivale al 35% del 
patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir 
el riesgo crediticio corresponde al riesgo 
asumido por el otorgamiento de la fianza.

(ii) obligaciones técnicas y activos elegibles

la compañía determina sus obligaciones 
técnicas y los activos aplicados en 
respaldo de las mismas de acuerdo 
con lo establecido por resolución sbs 
n° 1041-2016 “reglamento de las 
inversiones de empresas de seguros” y 
sus modificaciones.

las obligaciones técnicas están 
conformadas por el total de las reservas 
técnicas, el patrimonio de solvencia, las 
primas diferidas y el fondo de garantía.

los activos aceptados en respaldo de 
las obligaciones técnicas deben cumplir 
con las características y los límites 
establecidos por la sbs.

(w) Capital emitido

las acciones comunes se clasifican en 
el patrimonio. los costos incrementales 
directamente atribuibles a la emisión de 
nuevas acciones u opciones se muestran en 
el patrimonio como una deducción del monto 
recibido, neto de impuestos.

(x) Distribución de dividendos

la distribución de dividendos a los 
accionistas de la compañía se reconoce 
como pasivo en los estados financieros en el 
periodo en que los dividendos se aprueban 
por los accionistas de compañía.

(y) reconocimiento de ingresos por primas

la compañía registra contablemente 
el íntegro de las primas de seguros 
previsionales correspondientes al total 
del periodo contratado, de acuerdo a lo 
estipulado en el contrato de administración 
firmado entre la compañía y las afP’s 
descrito en la nota 1 (c), en el momento 
en que dichas primas son calculadas 
e informadas mensualmente por el 
departamento de invalidez y sobrevivencia 
– dis.

las primas son calculadas de acuerdo a lo 
estipulado en la resolución sbs n° 6271-
2013 – disposiciones para la estimación de 
primas del seguro de invalidez, sobrevivencia 
y gastos de sepelio bajo póliza colectiva 
(sisco) y contabilizadas de acuerdo a 
lo estipulado en el artículo 8 de dicha 
resolución.
los ingresos por seguros previsionales son 
estimados por el dis sobre la base de las 
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remuneraciones asegurables mensuales 
obtenidas en los últimos meses y es 
ajustado en el mes en que se recibe las 
transferencias de prima por parte de las 
afP.

la compañía registra contablemente el 
íntegro de las primas abonadas por las 
afP’s, correspondientes al seguro descrito 
en la nota 1 (c).

las primas por rentas vitalicias son 
reconocidas como ingresos cuando se 
convierten en exigibles de acuerdo con 
las condiciones contractuales suscritas 
con los asegurados. El ingreso por primas 
correspondiente al período contratado y/o 
devengado previsto en los contratos de 
seguro se reconoce al momento del inicio 
de la cobertura sin considerar el estado 
de pago de la prima. la cobertura se inicia 
con la aceptación de la solicitud del seguro 
por parte de la compañía y con el pago de 
la prima, el cual podrá ser por el íntegro, 
contratarse en forma fraccionada o diferida 
cuando se pague en prima única.

(z) reconocimiento de ingresos de 
inversiones y otros ingresos 
financieros

los intereses por las inversiones son 
registrados en los resultados del periodo 
en que se devengan, en función al tiempo 
de vigencia de las inversiones que las 
generan y las tasas de interés establecidas 
al momento de su adquisición. de acuerdo 
a lo establecido en la resolución sbs n° 
16131-2009, los intereses de instrumentos 
representativos de deuda son calculados 
bajo el método de la tasa de interés 
efectiva, el cual incluye los intereses 
por la aplicación de la tasa de interés 
nominal como la amortización de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y el 
valor de reembolso en el vencimiento del 

instrumento (sobreprecio o bajoprecio).

la valorización de las cuotas de los fondos 
mutuos se realiza al valor de mercado a la 
fecha de los estados financieros.

los ingresos por intereses de depósitos a 
plazo se registran en los períodos con los 
cuales se relacionan.

las diferencias de cambio correspondientes 
al ajuste de las partidas monetarias 
representadas en moneda extranjera que 
sean favorables para la compañía, son 
reconocidas como un ingreso financiero 
cuando fluctúa el tipo de cambio.

(aa) reconocimiento de gastos de 
inversiones y financieros

los gastos por intereses son registrados 
en los resultados del período en que se 
devengan.

las diferencias en cambio correspondientes 
al ajuste de las partidas monetarias 
representadas en moneda extranjera que 
sean desfavorables para la compañía, son 
reconocidas como gasto financiero cuando 
fluctúa el tipo de cambio.
 

(ab) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta incluye un 
componente corriente y un diferido.

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es 
considerado como el importe por pagar a 
la autoridad tributaria. Es calculado sobre 
la base de la renta imponible determinada 
para fines tributarios.
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Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula 
bajo el método del pasivo del balance, 
que consiste en determinar las diferencias 
temporarias entre los activos y pasivos 
financieros y tributarios y aplicar a dichas 
diferencias la tasa del impuesto a la renta.

los activos diferidos son reconocidos para 
todas las diferencias deducibles y pérdidas 
tributarias arrastrables, en la medida que sea 
probable que exista utilidad gravable contra 
la cual se pueda compensar las diferencias 
temporarias deducibles y se puedan usar las 
pérdidas tributarias arrastrables.

los pasivos diferidos son reconocidos para 
todas las diferencias temporarias imponibles, 
excepto por las diferencias temporarias 
gravables asociadas con inversiones en 
subsidiarias, en que la oportunidad de las 
reversiones de las diferencias temporarias 
puede ser controlada y es probable que las 
diferencias temporarias no sean reversadas 
en un futuro previsible.

El valor en libros del activo diferido es 
revisado en cada fecha del estado de 
situación financiera y es reducido en la 
medida que no sea probable que exista 
suficiente utilidad imponible contra la cual 
se pueda compensar todo o parte del activo 
diferido a ser utilizado. los activos diferidos 
no reconocidos son reevaluados en cada 
fecha del estado de situación financiera 
y son reconocidos en la medida que sea 
probable que la utilidad imponible futura 

permita recupera el activo diferido. El activo 
y pasivo diferido se reconocen sin tomar en 
cuenta el momento en que se estime que las 
diferencias temporarias se anulan.

los activos y pasivos diferidos son medidos 
con las tasas legales que se esperan aplicar 
en el año en el que el activo es realizado 
o el pasivo es liquidado, sobre la base 
de las tasas que han sido promulgadas o 
sustancialmente promulgadas en la fecha del 
estado de situación financiera.

los activos y pasivos diferidos son 
compensados, si existe un derecho legal 
de compensar los impuestos corrientes 
contra los pasivos corrientes y los impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad 
y la misma autoridad tributaria.

(ac) Contingencias

las contingencias son activos o pasivos que 
surgen a raíz de sucesos pasados, cuya 
existencia quedará confirmada solo si llegan 
a ocurrir sucesos futuros que no están 
enteramente bajo el control de la compañía.

los activos contingentes no se registran en 
los estados financieros, pero se revelan en 
notas cuando su grado de contingencia es 
probable.

los pasivos contingentes no se registran en 
los estados financieros y se revelan en notas 
a los estados financieros sólo cuando existe 
una obligación posible.
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(ad) Pronunciamientos recientes de la sBs aplicables a la Compañía

los principales pronunciamientos de la sbs durante el 2018 y 2017 aplicables a la compañía 
son:

resolUCIóN DesCrIPCIóN De la Norma VIGeNCIa a ParTIr De

resolución sbs 
n° 887-2018

se aprueba el reglamento de constitución 
de reservas matemáticas de seguros de y 
análisis de suficiencia de activos. Enero 2019

resolución sbs 
n° 2608-2018

modificación del reglamento de clasificación y 
valoración de las inversiones en las empresas 
de seguros. octubre 2018

resolución sbs 
n° 2972-2018

modificación del reglamento de las 
inversiones en las empresas de seguros e 
incorporan el procedimiento n° 177 al tuPa 
de la sbs. agosto 2018

resolución sbs 
n° 4655-2018

modificación de las disposiciones para la 
estimación de primas del seguro de invalidez, 
sobrevivencia y gastos de sepelio bajo póliza 
colectiva (sisco). Enero 2019

resolución sbs 
n° 4803-2018

modificación del reglamento de inversiones 
e incorporan a las fibras dentro de las 
inversiones Elegibles. diciembre 2018

resolución sbs 
n° 5027-2017

modificación del reglamento de clasificación 
y valorización de las inversiones de las 
Empresas de seguros. diciembre 2017

resolución sbs 
n° 5026-2017

modificación del reglamento de medición del 
riesgo cambiario en Empresas de seguros. diciembre 2017

resolución sbs 
n° 931-2017

reglamento del fondo de solvencia para las 
afocat. marzo 2017

los pronunciamientos sbs emitidos durante el 2018 aplicables a la compañía no tuvieron efecto 
en los estados financieros.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

(ae) Utilidad básica y diluida por la acción

la utilidad básica y diluida por acción resulta 
de dividir el resultado neto atribuible a los 
accionistas entre el promedio ponderado del 
número de acciones comunes en circulación 
en el período.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la 
compañía no tiene instrumentos financieros 
con efecto dilutivo, por lo que la utilidad 
básica y diluida por acción son las mismas en 
ambas fechas.

(af) Nuevos pronunciamientos contables

la compañía decidió no adoptar 
anticipadamente las normas e 
interpretaciones contables que fueron 
emitidas por el iasb y que serán efectivas 
a partir del 1 de enero de 2018 o en fecha 
posterior (ver nota 26).

3. esTImaCIoNes Y JUICIos CoNTaBles 
CrÍTICos

3.1 estimaciones contable críticos

la preparación de estados financieros de 
acuerdo con niif requiere que la Gerencia 
utilice criterios y supuestos para determinar las 
cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos 
y gastos.

las estimaciones contables, por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los respectivos 
resultados reales. En opinión de la Gerencia, 
estas estimaciones se efectuaron sobre 
la base de su mejor conocimiento de los 
hechos relevantes y circunstancias a la fecha 
de preparación de los estados financieros 
consolidados; sin embargo, los resultados 
finales podrán diferir de las estimaciones 
incluidas en los estados financieros. la 
Gerencia no espera que las variaciones, si las 

hubiera, tengan un efecto importante sobre los 
estados financieros.

las estimaciones y supuestos que tienen 
riesgo de causar ajustes a los saldos de los 
activos y pasivos reportados se presentan a 
continuación:

- la estimación de las reservas técnicas por 
primas y siniestros

la compañía estima las reservas técnicas  
por siniestros de seguro previsional de 
manera anual de acuerdo a las políticas 
contables expuestas en la nota 2 (t) y (u). 
Esta determinación requiere el juicio por 
parte de la gerencia establecer el monto 
adecuado de reserva.

como consecuencia de una metodología 
establecida por norma, la compañía concluyo 
que las reservas técnicas provisionadas por 
primas y siniestros cubren adecuadamente 
los futuros siniestros.

- impuestos

la determinación de las obligaciones 
y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tributaria 
aplicable. la compañía cuenta con la asesoría 
profesional en materia tributaria para tomar 
alguna decisión sobre temas tributarios. 
aún cuando la Gerencia considera que 
sus estimaciones en materia tributaria son 
prudentes y conservadoras, pueden surgir 
discrepancias con la administración tributaria 
en la interpretación de normas que requieran 
de ajustes por impuestos en el futuro.

3.2 Juicios críticos en la aplicación de 
las políticas contables

las transacciones por el año terminado el 
31 de diciembre de 2018 y 2017, no han 
requerido la aplicación especial de juicio 
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complejos profesionales al aplicar las políticas 
contables adoptadas la compañía.

4. aDmINIsTraCIóN De rIesGos 
FINaNCIeros Y GesTIóN De CaPITal

las actividades de la compañía la exponen 
a una variedad de riesgos financieros 
cuyos potenciales efectos adversos son 
permanentemente evaluados por el directorio 
y la Gerencia de la compañía a efectos de 
minimizarlos. El proceso de manejo de riesgo 
es crítico para la rentabilidad continua de 
la compañía y es efectuado a través de 
un proceso de identificación, medición y 
monitoreo continuo, con sujeción a los límites 
de riesgo y otros controles.

(i) Estructura de gestión de riesgo

la Gestión integral de riesgos es un 
proceso efectuado por el directorio, 
la Gerencia y el personal aplicado en 
toda la compañía y en la definición de 
su estrategia, diseñado para identificar 
potenciales eventos que pueden 
afectarla, gestionarlos de acuerdo con 
su apetito por el riesgo y proveer una 
seguridad razonable en el logro de sus 
objetivos.

los órganos competentes que realizan 
seguimiento a la gestión de los riesgos 
financieros son:

- directorio
- Gerencia General
- comité de riesgos
- comité de auditoría
- oficial de cumplimiento normativo

la estructura de gestión de riesgos 
tiene como base al directorio de la 
compañía que es el responsable de 
establecer una gestión integral de 

riesgos y de propiciar un ambiente 
interno que facilite su desarrollo 
adecuado; así como la aprobación de 
políticas, límites y estrategias para la 
administración de los riesgos a los que 
se expone la compañía tales como el 
riesgo de seguro, riesgo de crédito, de 
liquidez, de mercado, operacional, entre 
otros. Para el desarrollo de la gestión 
de riesgos, el directorio se apoya en 
el comité de riesgos y el comité de 
auditoría.

(ii) mitigación de riesgo

dentro de las medidas implantadas 
por la compañía para la mitigación 
de los riesgos se encuentran: (i) El 
desarrollo de políticas, procedimientos 
y metodologías de evaluación 
apropiadas para la gestión de los 
riesgos financieros de la compañía; 
(ii) establecimiento de controles 
cualitativos y cuantitativos, así como 
los tratamientos de los riesgos a los 
que está expuesta la compañía; y (iii) 
presentación de reportes continuos al 
directorio y al comité de riesgos de los 
aspectos relevantes de la gestión de 
riesgos.

la unidad de Gestión de riesgos ha 
desarrollado una serie de mecanismos 
a fin de identificar, medir y controlar 
la evolución de los diferentes 
riesgos, los cuales permiten anticipar 
tempranamente el deterioro de los 
portafolios a fin de tomar medidas 
correctivas oportunas.

(iii) concentración de riesgo

las concentraciones surgen cuando 
un número de contrapartes se dedican 
a actividades comerciales similares, 
o tienen condiciones económicas u 
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otras similares. las concentraciones 
indican la relativa sensibilidad del 
rendimiento de la compañía con las 
características que afectan un sector en 
particular. las concentraciones de riesgo 
crediticio identificadas son controladas y 
monitoreadas continuamente.

(iv) sistemas de medición y reporte de 
riesgos

la compañía cuenta con modelos de 
medición de riesgos financieros revisados 
y aprobados por el directorio y el comité 
de riesgos, en el cual se establecen 
límites internos e indicadores de gestión 
de riesgo de seguro, crédito, de liquidez, 
de mercado y operacional, con la 
finalidad de identificar desviaciones del 
nivel riesgo aceptado e implementar, de 
ser necesario, planes de mitigación para 
su reducción.

las políticas toman en consideración 
las recomendaciones de la unidad de 
riesgos, de la unidad de auditoría 
interna, además del área técnica y 
de operaciones y de requerimientos 
regulatorios, así como las 
recomendaciones de la alta dirección 
de la compañía, para el establecimiento 
del apetito por riesgo, de los límites y 
controles dentro de los cuales puede 
llevar a cabo sus operaciones.

las políticas de la compañía son 
revisadas por el comité de riesgos y 
finalmente aprobadas por el directorio. 
En dichas políticas se brinda una 
descripción de los tipos de exposición, 
responsabilidades y condiciones con las 
que la compañía está dispuesta a hacer 
negocios, con el fin de garantizar el 
apropiado conocimiento de los clientes, 
productos, mercados y comprender 
completamente los riesgos asociados a 

cada actividad.

a continuación presentamos los riesgos 
financieros a los que está expuesta la 
compañía:

riesgo de seguro

El riesgo amparado bajo un contrato de 
seguro, en cualquiera de sus diferentes 
modalidades, es la posibilidad que el evento 
asegurado se produzca y por lo tanto se 
concrete la incertidumbre en cuanto al monto 
del reclamo resultante. Por la naturaleza del 
contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y 
por lo tanto impredecible.

En relación a una cartera de contratos de 
seguro donde se aplica la teoría de los 
grandes números y de probabilidades para 
fijar precios y disponer provisiones, el principal 
riesgo que enfrenta la compañía es que los 
reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos 
por las pólizas excedan el valor en libros de 
los pasivos de seguros. Esto podría ocurrir en 
la medida que la frecuencia y/o severidad sea 
mayor que lo calculado. los factores que se 
consideran para efectuar la evaluación de los 
riesgos de seguros son:

•	Frecuencia	y	severidad	de	los	reclamos.
•	Fuentes	de	incertidumbre	en	el	cálculo	de	

pagos de futuros reclamos.

El costo calculado de los reclamos y la 
evaluación de los riesgos asegurados incluye 
todos aquellos gastos directos que serán 
incurridos en la liquidación de los reclamos, 
tales como los gastos por concepto de 
médicos y peritos.
la suficiencia de las reservas es un principio 
de la gestión aseguradora. las reservas 
técnicas de siniestros son estimadas por 
expertos independientes del departamento de 
invalidez y sobrevivencia (dis) y revisadas por 
la compañía. la Gerencia revisa de manera 
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permanente la tendencia de siniestralidad, lo que le permite sugerir al dis que éste realice 
estimaciones de siniestros ocurridos y no reportados sustentados sobre información reciente.

los productos de seguros no tienen términos o cláusulas particularmente relevantes que 
pudiesen tener un impacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los flujos 
de efectivo de la compañía.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliación de los pasivos por contratos de seguros, que 
incluyen los siniestros directos y los siniestros ocurridos y no reportados es como sigue (en miles 
de soles):

2018                                                               

sINIesTros 
DIreCTos

sINIesTros 
oCUrrIDos Y No 

rePorTaDos ToTal

salDo al 1 De eNero De 
2018 59,556 25,895 85,451
siniestros del ejercicio 162,217 13,893 176,110
siniestros a cargo de 
reasegurador (6,677) (5,392) (12,069)
siniestros pagados (140,650) - (140,650)

salDo al 31 De 
DICIemBre De 2018 74,446 34,396 108,842

2017 

sINIesTros 
DIreCTos

sINIesTros 
oCUrrIDos Y No 

rePorTaDos ToTal

salDo al 1 De eNero De 
2017 53,800 23,125 76,925
siniestros del ejercicio 119,092 (150) 118,942
siniestros a cargo de 
reasegurador 5,137 2,920 8,057
siniestros pagados (118,471) - (118,471)

salDo al 31 De 
DICIemBre De 2018 59,558 25,895 85,453
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riesgo de liquidez

la compañía está expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible 
principalmente para cubrir siniestros, gastos de sepelio, etc. resultantes de la póliza de seguro 
colectiva de la que es conformante. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no 
estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. la compañía 
controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestión de los vencimientos de activos y 
pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. asimismo, la 
compañía mantiene una posición de liquidez estructural (activo disponible) que le permite afrontar 
adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

El vencimiento de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 
(expresado en miles de soles):
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notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

 
                                                                                                       2018 

hasTa 1 
aÑo

De 1 a 2 
aÑos

De 2 a 3 
aÑos

De 3 a 4 
aÑos

De 4 a 5 
aÑos

más De 
5 aÑos

sIN 
VeNCImIeNTo ToTal

aCTIVos
Efectivo y 
equivalente de 
efectivo 22,916 - - - - - - 22,916
inversiones 
financieras 30,698 34,138 15,937 4,502 13,836 132,159 541 231,811
cuentas por 
cobrar por 
operaciones
de seguro 26,792 - - - - - - 26,792
cuentas por 
cobrar a 
reaseguradoras 44,151 - - - - - - 44,151
cuentas por 
cobrar diversas 143 - - - - - - 143

124,700 34,138 15,937 4,502 13,836 132,159 541 325,813

PasIVos
cuentas por 
pagar diversas 959 - - - - - - 959
cuentas 
por pagar a 
reaseguradoras 124,486 - - - - - - 124,486

125,445 - - - - - - 125,445
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2017

hasTa 1 
aÑo

De 1 a 
2 aÑos

De 2 a 
3 aÑos

De 3 
a 4 

aÑos

De 4 
a 5 

aÑos
más De 
5 aÑos

sIN 
VeNCImIeNTo ToTal

aCTIVos
Efectivo y 
equivalente de 
efectivo 32,562 - - - - - - 32,562
inversiones 
financieras 49,541 24,617 22,554 8,701 - 70,367 5,796 181,576
cuentas por 
cobrar por 
operaciones
de seguro 25,436 - - - - - - 25,436
cuentas por 
cobrar a 
reaseguradoras 7,215 - - - - - - 7,215
cuentas por 
cobrar diversas 87 - - - - - - 87

114,841 24,617 22,554 8,701 - 70,367 5,796 246,876

PasIVos
cuentas por 
pagar diversas 3,963 - - - - - - 3,963
cuentas 
por pagar a 
reaseguradoras 75,241 - - - - - - 75,241

79,204 - - - - - - 79,204

riesgo de crédito

la compañía está expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea 
incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. la compañía tiene implementado 
diversas políticas de control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los valores emitidos por 
gobiernos, compañías privadas y bancos. con este fin se han determinado niveles de calificación 
de riesgo mínimo que son considerados al invertir en estos activos.

los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente 
en efectivo y equivalente de efectivo, depósitos en bancos, valores negociables, inversiones a 
valor razonable y a vencimiento y cuentas por cobrar por primas. El efectivo y equivalentes de 
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efectivo, así como los depósitos a plazo están colocados en instituciones financieras de prestigio. 
las inversiones financieras se realizan en instrumentos emitidos por empresas de reconocido 
prestigio en el mercado local.

El riesgo de crédito proveniente de los saldos de los clientes relacionados al no pago de primas, 
solamente persistirá durante el período del contrato de la póliza colectiva y hasta su vencimiento.
El siguiente cuadro muestra el análisis de riesgos de los saldos mantenidos en instituciones 
financieras de los activos financieros (en miles de soles):

exPosICIóN al rIesGo De CréDITo
2018 2017

clasificación Efectivo y equivalente de efectivo 22,916 32,562
de cP-1+ a cP-1- 22,212 31,548
sin clasificación 704 1,014
clasificación inversiones financieras a valor razonable 29,419 75,690
de aaa 15,602 27,479
de aa - -
de a-2 - -
de a+ a a- 2,128 3,453
dE aa+ a aa- 2,174 10,454
de cP-1+ a cP-1- 9,515 27,100
de cP-2+ a cP-2- - 7,204
clasificación inversiones financieras disponibles para la venta 33,433 -
de aaa 7,957 -
de aa - -
de a-2 18,170 -
de a+ a a- 7,306 -
de cP-1+ a cP-1- - -
clasificación inversiones financieras a vencimiento 168,959 105,886
de aaa 78,064 49,584
de a+ a a- 76,012 45,241
dE aa+ a aa- 14,883 11,061
sin clasificación - -
clasificación cuentas por cobrar por operaciones de seguro 26,792 25,436
sin clasificación 26,792 25,436
clasificación cuentas por cobrar a reaseguradoras 44,151 7,215
de a+ a a- 44,151 7,215
clasificación cuentas por cobrar diversas 143 87
sin clasificación 143 87

ToTal  s/ 325,813 246,876
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riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de 
pérdidas en posiciones dentro y fuera del 
portafolio derivadas de fluctuaciones de 
los precios de mercado; siendo afectos los 
siguientes elementos:

- riesgo de tasa de interés

se refiere al riesgo originado por la 
variación en las tasas de interés y el efecto 
del mismo en las tasas de reinversión 
requeridas para el pago de las obligaciones 
de corto y mediano plazo. El riesgo de 
reinversión puede originarse cuando el 
plazo de las inversiones difiere del plazo 
de las obligaciones contraídas. Por ello la 
compañía mantiene depósitos a plazo de 
corto plazo a tasas preferenciales y bonos 
a corto y mediano plazo con diferentes 
estructuras de amortización de tal forma 
de lograr el calce de flujos entre activos y 
pasivos que permita minimizar el riesgo de 
reinversión.

además, la compañía ha destinado 
recursos propios para mantener un fondo 
de fluctuación que respalda posibles 
requerimientos de recurso futuros. a la 
fecha, los ingresos esperados por intereses 
es superior a los pagos previstos y la 
contratación de nuevos negocios consideran 
las tasas de interés y rentabilidad 
disponibles en el mercado, de tal forma 

de asegurar el pago de las obligaciones 
de acuerdo al contrato de administración 
suscrito con las afP.

la exposición de la compañía a este riesgo 
se da por cambios en las tasas de interés 
en sus activos y pasivos financieros. la 
compañía no mantiene pasivos afectos a 
tasa de interés por lo que no presente una 
exposición significativa a este riesgo.

- riesgo de cambio

la compañía realiza una parte de sus 
operaciones en dólares estadounidenses, 
teniendo una posición activa (pasiva) neta 
en dicha moneda al cierre de 2018 y 2017. 
la Gerencia estima que no se producirán 
fluctuaciones importantes en el tipo de 
cambio que pudieran afectar adversamente 
sus resultados.

al 31 de diciembre de 2018, el tipo 
de cambio contable publicado por la 
sbs para las transacciones en dólares 
estadounidenses era de s/ 3.373 (s/ 
3.241 para el 2017). Este tipo de cambio 
es usado de acuerdo a lo estipulado en 
la circular n° G-092-2001 y normas 
modificatorias.
 
la compañía tenía los siguientes activos y 
pasivos en dólares estadounidenses (en 
miles):
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2018 2017

aCTIVos
Efectivo y equivalente de efectivo 624 1,757
inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados 549 2,517
inversiones financieras a vencimiento 4,987 3,820
cuentas por cobrar diversas 24 14
otros activos 11 5

6,195 8,113

PasIVos
tributos, gastos de personal y cuentas por pagar diversas (11) (968)
reservas técnicas por siniestros (891) (733)
reservas técnicas por primas (2,927) (1,061)

(3,829) (2,762)

aCTIVo NeTo 2,366 5,351

Concentración de riesgo

En agosto de 2013, se publicó la resolución sbs n° 5072-2013, la cual aprobó el reglamento 
de medición del riesgo de concentración en las empresas de seguros. dicha resolución entró en 
vigencia el 1 de enero de 2014. de acuerdo a lo indicado en dicha resolución la compañía debe 
efectuar el cálculo del riesgo de concentración, el cual es generado por una falta de diversificación 
de la cartera activos o la exposición al riesgo de incumplimiento de una misma contraparte.

la metodología utilizada por la compañía para el cálculo de riesgo de concentración, es la 
metodología que establece la resolución en mención. según esta metodología, los activos que se 
incluyen para el cálculo del riesgo de concentración son todos los instrumentos que forman parte de 
nuestro portafolio de inversiones.

En el caso de exposiciones indirectas que se generan a través de fondos mutuos, se consideran 
para el cálculo, aquellos grupos económicos que representan más del 5% del total de inversiones 
por cada fondo. En aplicación de la metodología, los resultados se comunican mensualmente a la 
sbs y de forma trimestral al comité de riesgos.

la concentración de riesgos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
con características similares y que se puedan ver afectados de manera similar por cambios 
económicos o de otro tipo son: los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados 
para negociación ascienden a s/ 29,419 mil (s/ 75,690 mil en el 2017), disponibles para la venta 
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s/ 33,433 mil, a vencimiento s/ 168,959 mil (s/ 
105,886 mil en el 2017) y préstamos y partidas por 
cobrar por s/ 71,086 mil (s/ 32,738 mil en el 2017).

5. PrINCIPales INsTrUmeNTos FINaNCIeros

las normas contables definen un instrumento 
financiero como cualquier activo y pasivo financiero 
de una empresa, considerando como tales a efectivo 
y equivalente de efectivo, inversiones a valor 
razonable con cambios en resultados, inversiones a 
vencimiento, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinión de la Gerencia de la compañía, al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de sus 
instrumentos financieros, no es significativamente 
diferente al de sus respectivos valores en libros y, 
por lo tanto, la revelación de dicha información no 
tiene efecto para los estados financieros a dichas 
fechas.

los siguientes son los importes de los activos 
y pasivos financieros del estado de situación 
financiera, clasificados por categorías (expresado en 
miles de soles):
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2018 2017
aCTIVos 

FINaNCIeros 
a Valor 

razoNaBle

DIsPoNIBles 
Para la 
VeNTa

a 
VeNCImIeNTo

CUeNTas 
Por 

CoBrar

PasIVos 
FINaNCIeros 

al CosTo 
amorTIzaDo ToTal

aCTIVos 
FINaNCIeros 

a Valor 
razoNaBle

a 
VeNCImIeNTo

CUeNTas 
Por 

CoBrar

PasIVos 
FINaNCIeros 

al CosTo 
amorTIzaDo ToTal

aCTIVos
Efectivo y equivalente de efectivo 22,916 - - - - 22,916 32,562 - - - 32,562

inversiones a valor razonable:
instrumentos representativos de capital - - - - - - 5,797 - - - 5,797
instrumentos representativos de  deuda 29,419 - - - - 29,419 69,893 - - - 69,893
inversiones disponibles para la venta 33,433 - 33,433

inversiones a vencimiento:

instrumentos representativos de deuda - 168,959 - - 168,959 - 105,886 - - 105,886
cuentas por cobrar por operaciones de seguro - - - 26,792 - 26,792 - - 25,436 - 25,436
cuentas por cobrar reaseguradores - - - 44,151 - 44,151 - - 7,215 - 7,215
cuentas por cobrar diversas - - - 143 - 143 - 86 - 86

52,335 33,433 168,959 71,086 - 325,813 108,252 105,886 32,737 - 246,875

PasIVos
cuentas por pagar diversas - - - - 959 959 - - - 3,963 3,963
cuentas por pagar a reaseguradoras - - - - 124,486 124,486 - - - 75,241 75,241

- - - - 125,445 125,445 - - - 79,204 79,204
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Jerarquía del valor razonable de los instrumentos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable se ha  
establecido una jerarquía del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada de 
técnicas de valoración utilizadas para medir el valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en mercados 
activos. un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia más fiable del 
valor razonable y se utilizará sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén 
disponibles.

Nivel 2: la información es distinta a los precios cotizados incluidos en el nivel 1. se utilizan 
otras técnicas por las que son observables todos los datos que tienen un efecto significativo 
en el valor razonable registrado, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado observables y que 
tienen un efecto significativo sobre el valor razonable.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compañía mantenía los siguientes instrumentos financieros 
registrados a valor razonable (expresado en miles de soles):

activos valorados a valor razonable:
2018 NIVel 1 NIVel 2 NIVel 3

inversiones financieras con 
cambios en resultados 29,419 29,419 - -

2017 NIVel 1 NIVel 2 NIVel 3

inversiones financieras con 
cambios en resultados 75,690 75,690 - -

durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no hubo traspasos entre los 
niveles 1 y 2.
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6. eFeCTIVo Y eqUIValeNTe De eFeCTIVo

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

depósitos a plazo (a) 22,212 31,548
cuentas corrientes bancarias (b) 700 1,014
fondos fijos 4 -

22,916 32,562

(a) los depósitos a plazo incluyen saldos en miles de soles y dólares estadounidenses, son de libre 
disponibilidad y generan intereses a tasas efectivas anuales que fluctúan entre 3.70% y 4.15% 
(entre 3.0% y 4.5% en el 2017) para depósitos en soles 2.35% (entre 1.0% y 1.1% en el 
2017) en dólares, ambos con vencimientos enero 2019 y 2018 respectivamente. los intereses 
totales por depósitos a plazo ascendieron a s/ 664 mil (s/ 1,134 mil en el 2017) y han sido 
incluidos en la partida intereses de inversiones del rubro resultado de inversiones en el estado 
de resultados y otros resultados integrales (nota 18).

(b) la compañía mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en dólares 
estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no 
generan intereses.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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7. INVersIoNes FINaNCIeras

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):
 

Tasa de interés 2018 2017

VeNCImIeNTos mÍNIma % máxIma % mÍNIma % máxIma %
CosTo 

amorTIzaDo
Valor 

razoNaBle
CosTo 

amorTIzaDo
Valor 

razoNaBle
2018 2017 2018 2017

INVersIoNes FINaNCIeras CorrIeNTe:
inversiones a valor razonable con cambio en resultados:
bonos corporativos (a) 12.08.2024 25.06.2022 4.90 8.25 4.80 8.25 17,650 17,776 32,352 32,837
certificados de depósito (b) 04.11.2019 16.12.2018 3.69 4.66 4.61 6.67 6,601 6,600 22,246 23,072
fondos mutuos (c) - - - - - - - - - 5,796
fondos de inversión (d) - - - - - - - 541 - -
bonos soberanos (e) 12.08.2024 12.08.2024 6.47 6.47 6.47 3.59 1,478 1,587 2,446 2,752
instrumentos de corto 
plazo (f) 20.10.2019 13.12.2018 4.16 4.25 2.50 8.40 2,916 2,915 11,104 11,233

28,645 29,419 68,148 75,690
inversiones disponibles para la venta:
certificados de depósito (b) 13.12.2019 - 4.97 4.97 - - 3,005 3,005 - -
instrumentos de corto 
plazo (f) 30.11.2019 - 5.00 5.00 - - 4,301 4,301 - -

7,306 7,306 - -
inversiones a vencimiento:
bonos corporativos (a) 10.08.2019 26.10.2018 4.60 7.00 6.10 6.10 13,876 14,005 686 686

INVersIoNes FINaNCIeras No CorrIeNTe:
inversiones disponibles para la venta:
bonos corporativos  (g) 25.10.2024 - 4.77 6.51 - - 8,098 7,957 - -
bonos soberanos (h) 12.02.2055 - 6.30 6.64 - - 18,381 18,170 - -

26,479 26,127 - -
inversiones a vencimiento:
bonos corporativos (g) 21.09.2047 20.12.2046 3.07 8.70 3.03 8.71 147,031 143,728 100,958 102,859
bonos soberanos (h) 12.02.2055 12.02.2042 5.97 7.31 6.20 7.31 8,052 7,863 4,242 4,380

155,083 151,591 105,200 107,239

ToTal De INVersIoNes 231,389 228,448 174,034 183,615

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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a) contiene principalmente bonos adquiridos a banco ripley Perú s.a., banco interamericano 
de finanzas s.a. y compartamos financiera s.a. por s/ 5,634 mil, 2,702 mil, s/ 2,257 mil, 
respectivamente.

b) corresponde a certificados de depósitos adquiridos a financiera oh s.a., financiera confianza 
s.a., banco ripley Perú s.a. por s/ 4,378 mil, s/ 3,485 mil y s/ 1,742 mil respectivamente. El 
interés generado al 31 de diciembre del 2018 asciende a s/ 801 mil y ha sido incluido en la 
partida intereses de inversiones del rubro resultado de inversiones en el Estado de resultados 
y de otros resultados integrales (nota 19).

c) correspondía a certificado de participación en fondos mutuos de inversión al 31 de diciembre 
de 2017 por 5,796 mil.

d) corresponde a certificados de participación en un fondo de inversión.

e) corresponde a bonos soberanos de la república del Perú.

f) corresponde a papeles comerciales adquiridos a Entidad de desarrollo a la Pequeña y micro 
Empresa santander consumo Perú s.a. y alicorp s.a.a por s/ 5,281 mil y s/ 1,936 mil, 
respectivamente. 

g) corresponde principalmente bonos adquiridos a bbva banco continental s.a., Enel distribución 
Perú s.a.a, luz del sur s.a.a., alicorp s.a.a., Engie Energía Perú s.a. y telefónica del Perú 
s.a.a. por s/ 20,153 mil, s/ 17,053 mil, s/ 13,132 mil, s/ 12,132 mil, s/ 12,814 mil y s/ 
11,817 mil, respectivamente.

h) corresponde a bonos soberanos de la república del Perú. 

la compañía ha cumplido al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, con los límites 
por emisor, instrumento y grupo económico establecidos en la resolución sbs n° 039-2002, y la 
cartera de inversiones se realiza con entidades que tienen clasificación crediticia entre cP-2 y aaa 
o superior.

las inversiones tienen el siguiente cronograma de vencimientos:
 

2018 2017

hasta 6 meses 36,202 24,555
más de 6 meses y menos de 1 año 4,756 24,986
de 1 a 3 años 11,095 47,170
de 3 a 5 años 32,210 8,701
de 5 años a más 147,007 70,367
sin vencimiento contractual 541 5,797

231,811 181,576

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

8. CUeNTas Por CoBrar Por oPeraCIoNes De seGUro

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

estimación de primas devengadas en el mes: (a)
noviembre 12,492 12,209
diciembre 12,866 11,806

Cuentas individuales de seguros Previsionales
afP integra s.a. 637 539
Profuturo afP s.a. 321 412
Prima afP s.a. 472 466
afP habitat s.a. 4 4

26,792 25,436

(a) corresponde a primas devengadas que la compañía recibe referida al contrato de administración 
de los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo una póliza de seguro 
colectiva del sistema Privado de Pensiones descrito en la nota 1 (c).

las cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no tienen garantías al respecto (expresado 
en miles de soles):

2018 2017

aFP recaudadora:
afP integra s.a. 8,031 7,982
Profuturo afP s.a. 5,612 5,685
Prima afP s.a. 8,440 7,156
afP habitat s.a. 3,275 3,192

25,358 24,015

Cuentas individuales
afP integra s.a. 637 539
Profuturo afP s.a. 321 412
Prima afP s.a. 472 466
afP habitat s.a. 4 4

1,434 1,421

26,792 25,436

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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9. reserVas TéCNICas Por sINIesTros

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

siniestros pendientes de liquidación 127,728 106,552
siniestros ocurridos y no reportados 
(ibnr) 59,994 46,101
siniestros pendientes de pago 1,095 707

reservas técnicas por primas 188,817 153,360

activo por reserva técnica a cargo 
de reaseguradoras 79,975 67,907

al 31 de diciembre de 2018, la compañía ha reconocido una reserva por siniestros con efectos 
en resultados de s/ 176,110 mil (s/ 118,942 mil en el 2017) tal como se ha descrito en la nota 4 
(riesgo de seguro).

la gerencia de la compañía estima que las reservas técnicas por siniestros son suficientes para 
cubrir los costos finales de los siniestros y reclamos incurridos a esas fechas.

10. salDos CoN ParTes relaCIoNaDas

El accionista principal de la compañía es inversiones la construcción s.a domiciliada en chile.

las transacciones de la compañía con partes relacionadas se han realizado bajo condiciones 
normales de mercado. Producto de las transacciones realizadas con las relacionadas se 
generaron los siguientes saldos en los estados financieros (expresado en miles de soles):

2018 2017

aCTIVo
cuentas por cobrar por operaciones 
de seguro afP habitat s.a. 3,279 3,197

al 31 de diciembre de 2018, las dietas al directorio de la compañía ascienden a s/ 233 mil            
(s/ 234 mil en el 2017) las cuales se muestran en el rubro Gastos de administración del estado 
de resultados y de otros resultados integrales.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

11. TraNsaCCIoNes Y salDos CoN reaseGUraDoras

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

cuentas por cobrar a reaseguradoras (a) 44,151 7,215
cuentas por pagar a reaseguradoras (b) (124,486) (75,241)

Posición pasiva, neta (80,335) (68,026)

(a) comprende saldos por cobrar a scor Global life usa reinsurance company y scor brasil 
reasseguros, correspondiente a la cuota del reaseguro de los siniestros de la compañía, dicho 
saldo incluye la participación en (pérdidas) utilidades de las primas cedidas por un importe de 
s/ (4,351) mil y s/ 2,038 mil al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

  
(b) comprende principalmente saldos por pagar a scor Global life usa reinsurance company y scor 

brasil reasseguros, correspondiente a la cuota del reaseguro de las primas de la compañía, por 
un importe de s/ 124,461 mil (s/ 75,216 mil en el 2017).

de acuerdo a lo estipulado en los contratos de reaseguros, el neto de cuentas por cobrar y pagar 
serán canceladas entre el primer y segundo mes posteriores al cierre.

El movimiento de las operaciones con las reaseguradas se muestra a continuación (expresado en 
miles de soles):

2018 2017

Por cobrar:
saldo inicial 7,215 7,495
siniestros de primas cedidas 59,481 55,486
Participación en utilidades (3,786) 13,224
cobros realizados (18,759) (68,990)

44,151 7,215

Por pagar:
saldo inicial 75,241 83,595
Primas cedidas 66,760 61,737
Primas cedidas pendiente de aplicar 1,819 (60,240)
impuesto a la renta no domiciliado (349) (5)
Pagos realizados (18,985) (9,846)

124,486 75,241
Posición pasiva, neta (80,335) (68,026)

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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12. reserVas TéCNICas Por PrImas

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017 
reserVa BrUTa reserVa BrUTa

reservas por rentas vitalicias con calce 60,127 10,349

salDo FINal 60,127 10,349

la resolución sbs n° 1481-2012, de fecha 5 de marzo de 2012, requiere que a la fecha de los 
estados financieros se calculen a la tasa de anclaje los pasivos por rentas vitalicias que cumplen 
los criterios establecidos en la resolución n° 0562-2002, para descontar los flujos nominales 
de cada contrato. a continuación se presentan los resultados no auditados de dicho cálculo 
expresados en miles de soles:

                                 2018 2017
reserVa 

maTemáTICa 
UTIlIzaNDo 
la Tasa De 

aNClaJe

reserVa 
maTemáTICa 

Base

reserVa 
maTemáTICa 
UTIlIzaNDo 
la Tasa De 

aNClaJe

reserVa 
maTemáTICa 

Base

jubilación 7,805 7,748 2,939 2,937
invalidez 26,240 25,936 4,463 4,463
sobrevivencia 26,082 25,692 2,947 2,947

ToTal 60,127 59,376 10,349 10,347

13. PaTrImoNIo NeTo

(a) capital social – al 31 de diciembre de 2018 y 2017 está representado por 69,690,011 
acciones comunes (62,914,373 al 31 de diciembre de 2017), suscritas y pagadas, cuyo valor 
nominal es de un sol por acción.

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es superior al monto del capital mínimo 
fijado por la ley de banca y seguros.

la estructura de la participación accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la 
siguiente:

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

PorCeNTaJe De 
ParTICIPaCIóN INDIVIDUal 

Del CaPITal
Número De 
aCCIoNIsTas

PorCeNTaJe ToTal De 
ParTICIPaCIóN

hasta 99 1 99.99
de 99.1 al 100 1 0.01

2 100.00

En junta General de accionistas de fecha 16 de abril de 2018, se aprobó capitalizar el importe 
de s/ 6,776 mil con lo cual el nuevo capital social a partir de dicha fecha asciende a s/ 69,690 
mil.

(b) reserva legal - de acuerdo con la ley no. 26702 - ley General del sistema financiero y del 
sistema de seguros y orgánica de la superintendencia de banca y seguros, las empresas del 
sistema asegurador están obligadas a detraer no menos del 10% de la utilidad neta del año 
después de impuestos, hasta alcanzar un monto no menor al 35% del capital social. Esta reserva 
sustituye a la reserva legal establecida por la ley General de sociedades; y puede ser utilizada 
únicamente para cubrir pérdidas acumuladas.

(c) resultados acumulados – son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como 
dividendos, por acuerdo de la junta de accionistas. los dividendos y cualquier otra forma de 
distribución de utilidades están afectos al impuesto a la renta (ver nota 25 (c)) sobre el monto 
distribuido, de cargo de los accionistas o socios, solo aplicable vía retención a la fuente del  
accionista persona natural domiciliada o no ó persona jurídica no domiciliada en el Perú. según 
la ley General de sociedades, la distribución de dividendos debe efectuarse en proporción al 
aporte de los accionistas.

En junta General de accionistas de fecha 16 de abril de 2018, se aprobó distribuir dividendos 
por s/ 4,843 mil.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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14. PaTrImoNIo eFeCTIVo Y marGeN De 
solVeNCIa

de acuerdo con la resolución sbs n° 
1124-2006, modificada por la resolución 
sbs n° 2904-2014, la compañía está 
obligada a calcular el margen de solvencia 
como uno de los parámetros utilizados en la 
determinación de la cobertura del patrimonio 
efectivo. dicho margen es básicamente el 
mayor monto resultante de aplicar ciertos 
porcentajes a la producción de los doce 
últimos meses a los gastos por siniestralidad, 
neto de las recuperaciones correspondientes 
a un período según cada tipo de seguro. El 
patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 
2018 asciende a s/ 42,321 mil (s/ 58,759 
mil al 31 de diciembre de 2017).

El margen de solvencia es el respaldo 
complementario que deben poseer las 
empresas para hacer frente a posibles 
situaciones de exceso de siniestralidad no 
previstas en la constitución de las reservas 
técnicas y se determinarán en función de 
parámetros establecidos por la sbs.

El patrimonio de solvencia corresponde 
al requerimiento patrimonial destinado a 
soportar los riesgos técnicos que afectan a 
las empresas de seguros. Este requerimiento 
se establece en función de la cifra más 
alta que resulte de comparar el capital 
mínimo con el margen de solvencia. al 31 
de diciembre de 2018 y 31 diciembre de 
2017, el patrimonio de solvencia comprende 

el margen de solvencia que asciende a s/ 
27,667 mil y s/ 22,243 mil, respectivamente, 
siendo el capital mínimo s/ 4,964 mil al 31  
diciembre de 2018 (s/ 4,853 mil al 31 de 
diciembre de 2017).

El fondo de garantía representa el respaldo 
patrimonial adicional que deben poseer las 
empresas de seguros para hacer frente a 
los demás riesgos que puedan afectarlas y 
que no son cubiertas por el patrimonio de 
solvencia. al 31 de diciembre de 2018, el 
fondo de garantía asciende a s/ 9,683 mil 
(s/ 7,785 mil al 31 de diciembre de 2017), 
que equivale al 35 por ciento del patrimonio 
de solvencia de acuerdo con lo indicado en la 
resolución sbs n° 1124-2006.

En consecuencia, la compañía tiene un 
superávit de cobertura del patrimonio 
efectivo total como sigue (expresado en miles 
de soles):

2018 2017

Patrimonio 
efectivo total 42,321 58,759
Patrimonio de 
solvencia (27,667) (22,243)
fondo de 
Garantía (9,683) (7,785)

sUPeráVIT 
De 
PaTrImoNIo 
eFeCTIVo 4,971 28,731

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

15. resPalDo a las reserVas TéCNICas

de acuerdo a la ley General y la resolución sbs no 039-2002, la compañía debe respaldar en todo 
momento el total de sus obligaciones asociadas al negocio de seguros y patrimonio de solvencia con 
activos elegibles.

a continuación se incluyen las obligaciones técnicas y los activos aceptados como respaldo de dichas 
obligaciones y del patrimonio de solvencia (expresado en miles de soles):

2018 2017

Inversiones elegibles aplicables:
Efectivo y equivalente de efectivo 22,916 26,709
bonos corporativos 167,209 96,996
bonos soberanos 27,809 6,993
certificados de depósito 4,378 7,479
instrumentos de corto plazo 6,173 11,233
cuentas por cobrar por operaciones de 
seguros 25,358 24,016
fondos de inversión 541 -
inmuebles 5,232 -

259,616 173,426

obligaciones técnicas:
reserva técnica 168,218 95,800
Patrimonio de solvencia 27,667 22,243
fondo de Garantía 9,683 7,785

205,568 125,828

sUPeráVIT De INVersIoNes 54,048 47,598

las inversiones elegibles no pueden ser gravadas, ni son susceptibles de embargo u otra medida 
cautelar que impida o limite su libre disponibilidad.

las obligaciones técnicas están conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de 
solvencia y el fondo de garantía.
 
los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas cumplen con los límites regulatorios 
establecidos por la sbs.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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16. sINIesTros De PrImas De seGUros

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

siniestros de primas de seguros
invalidez 82,174 56,621
sobrevivencia 77,494 60,825
Gastos de sepelio 1,701 1,555
Pensión de jubilación 354 52
Pensión de invalidez 149 3
Pensión de sobrevivencia 346 20

162,218 119,076

siniestros ocurridos y no reportados 
(IBNr por sus siglas en inglés)
invalidez 352 (580)
sobrevivencia 13,573 431
Gastos de sepelio (33) 15

13,892 (134)

ToTal 176,110 118,942

17. (GasTos) INGresos TéCNICos DIVersos, NeTo

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Participación en (pérdidas) utilidades de 
primas cedidas (6,058) 13,283
comisiones al dis (1,647) (1,666)

(7,705) 11,617

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
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18. resUlTaDo De INVersIoNes

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Ingresos:
intereses de inversiones 12,734 9,604
Efecto de valuación de instrumentos 
financieros (656) 983
alquiler de inversión inmobiliaria 39 -

INGresos De INVersIoNes Y oTros 
INGresos FINaNCIeros 12,117 10,587

Gastos:
Gastos bancarios (127) (96)
depreciación (7) -
deterioro de inversiones (1,346)

GasTos De INVersIoNes Y 
FINaNCIeros (1,480) (96)

diferencia de cambio, neta 577 (821)

11,214 9,670

19. GasTos De aDmINIsTraCIóN

a continuación se presenta la composición del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

cargas de personal 7,290 3,938
servicios prestados por terceros (a) 2,239 1,204
tributos 172 137
cargas diversas de gestión 869 693
depreciación y amortización 230 235
Gastos diversos 374 427

11,174 6,634

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017
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(a) corresponde principalmente a honorarios profesionales por servicios de asesoría financiera y 
legal.

 20. (PérDIDa) UTIlIDaD BásICa Y DIlUIDa Por aCCIóN

al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el promedio ponderado de acciones en circulación fue 
determinado de la siguiente manera (expresado en miles de soles):

2018

CaNTIDaD 
De aCCIoNes 

emITIDos DÍas De VIGeNCIa

PromeDIo 
PoNDeraDo De 
aCCIoNes eN el 

aÑo

saldo al 31 de 
diciembre de 2016
acciones comunes 62,914 365 62,914

saldo al 31 de 
diciembre de 2017
acciones comunes 62,914 365 62,914
capitalización de 
resultados acumulados 
(nota 13(a)) 6,776 259 4,808

salDo al 31 De 
DICIemBre De 2018 69,690 67,722

al 31 de diciembre, el resultado por acción básica ha sido determinado como sigue (expresado en 
miles de soles):

2018 2017

Promedio ponderado del número de 
acciones emitidas en circulación 67,722 62,914

utilidad neta del ejercicio (28,308) 17,066

acciones denominador 67,722 62,914

utilidad básica y diluida por acción   (0.418)     0.271

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
notas a los Estados financiEros
al 31 dE diciEmbrE dE 2018 y 2017

21. ComPromIsos

El 17 de julio de 2017, la superintendencia de banca, seguros y afP a través del oficio n° 24854-
2018-sbs, en virtud de superar satisfactoriamente el proceso de pruebas técnicas, otorga a la 
compañía el certificado de operatividad técnica (cot), para participar en el proceso de contratación 
de retiros programados y rentas vitalicias al interior del sistema Privado de Pensiones (en adelante 
sPP), así como la administración de solicitudes de cotización de pensiones y la elección del producto 
previsional correspondiente.

 
22. CUeNTas De orDeN Y CoNTINGeNTes

corresponde a cuatro cartas fianzas solidarias emitidas por el banco Gnb y entregadas a cada una 
de las administradora de fondo de Pensiones (afP integra, afP habitat, Profuturo afP y Prima 
afP) por un total de s/ 988 mil en 2017 para garantizar los contratos de seguros, el vencimiento de 
dichas garantías fue el 31 de diciembre de 2018 y quedaron sin efecto en enero de 2019.

En aplicación de la resolución sbs n° 16131-2009 las cuentas contingentes recibidas en garantía, 
fueron reclasificadas a cuentas de orden.

23. CoNTINGeNCIas

En opinión de la Gerencia de la compañía y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas 
importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la compañía al 31 de 
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
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24. INFormaCIóN Por seGmeNTos

los segmentos son determinados por la manera cómo la Gerencia organiza la compañía para 
tomar decisiones y evaluar el desempeño del negocio.
  
la compañía ha definido la existencia de dos segmentos dentro de sus operaciones. Estos 
segmentos se explican a continuación:

2018

PreVIsIoNales 
s/ (000)

reNTas 
VITalICIas s/ 

(000) ToTal s/ (000)

Primas de seguros netas 155,062 45,145 200,207
ajuste de reservas 
técnicas de Primas de 
seguros - (49,529) (49,529)
Primas cedidas netas (66,760) - (66,760)

PrImas NeTas 
GaNaDas 88,302 (4,384) 83,918

siniestros de primas de 
seguros netos (175,261) (849) (176,110)
siniestros de primas 
cedidas netos 71,549 - 71,549

sINIesTros 
INCUrrIDos NeTos (103,712) (849) (104,561)

resUlTaDo TéCNICo 
BrUTo (15,410) (5,233) (20,643)

Gastos técnicos diversos, 
neto (7,705) - (7,705)

resUlTaDo TéCNICo (23,115) (5,233) (28,348)

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
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2017

PreVIsIoNales 
s/ (000)

reNTas 
VITalICIas s/ 

(000) ToTal s/ (000)

Primas de seguros netas 142,872 8,789 151,661
ajuste de reservas 
técnicas de Primas de 
seguros - (10,347) (10,347)
Primas cedidas netas (61,835) - (61,835)

PrImas NeTas 
GaNaDas 81,037 (1,558) 79,479

siniestros de primas de 
seguros netos (118,852) (90) (118,942)
siniestros de primas 
cedidas netos 47,370 - 47,370

sINIesTros 
INCUrrIDos NeTos (71,482) (90) (71,572)

resUlTaDo TéCNICo 
BrUTo 9,555 (1,648) 7,907

ingresos diversos, neto 11,617 - 11,617

resUlTaDo TéCNICo 21,172 (1,648) 19,524
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25. sITUaCIóN TrIBUTarIa

(a) la administración tributaria Peruana tiene la facultad de revisar y, bajo determinadas 
circunstancias, determinar el impuesto a la renta calculado por la compañía en los cuatro 
últimos ejercicios, contados a partir del 1 de enero del año siguiente al de la presentación 
de la declaración jurada del impuesto correspondiente (años sujetos a fiscalización). 
las declaraciones juradas del impuesto a la renta de 2014 a 2017 y la declaración a 
presentarse por el año 2018 están pendientes de revisión por la superintendencia nacional 
de administración. debido a que pueden surgir diferencias en la interpretación por parte de 
la administración tributaria Peruana sobre las normas aplicables a la compañía, no es posible 
anticipar si se producirán pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales 
revisiones. En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos, 
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, según corresponda, serían 
aplicados contra los resultados de los años en que se produzcan las liquidaciones definitivas.

 
(b) la pérdida tributaria arratrable al 31 de diciembre de 2018 por s/ 33,699 mil ha sido 

determinado como sigue:

2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (28,308)
adiciones 1,105
deducciones (6,496)

PérDIDa TrIBUTarIa arrasTraBle al 31 De 
DICIemBre De 2018 (33,699)

la compañía ha optado por el método que permite imputar su pérdida tributaria arrastrable 
contra las rentas netas que obtenga en los cuatro (4) ejercicios inmediatos posteriores al de 
su generación.

aÑo De orIGeN moNTo   aÑo De PresCrIPCIóN

2018 33,699 2023

(c) la tasa del impuesto a la renta aplicable a las empresas durante el ejercicio 2018 es de 
29.5%. si la empresa distribuye total o parcialmente dividendos o cualquier otra forma de  
distribución de sus utilidades que se adopten o se pongan a disposición a partir del 1 de 
enero de 2018 se le aplica una tasa adicional del 5% sobre el monto distribuido, a cargo de  
cada accionista, en tanto sean personas naturales o sean personas jurídicas no domiciliadas 
en el país. cabe señalar que a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de 
generar dividendos gravados obtenidos entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de diciembre 
de 2017 que formen parte de la distribución de dividendos o de cualquier otra forma de 
distribución de utilidades se les aplicará la tasa del 6,8%. asimismo, se presumirá, sin admitir 
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prueba en contrario, que la distribución de 
dividendos o de cualquier otra forma de 
distribución de utilidades que se efectúa 
corresponde a los resultados acumulados 
u otros conceptos susceptibles de generar 
dividendos gravados, más antiguos.

además, toda suma o entrega en especie 
que resulte renta gravable de la tercera 
categoría que represente una disposición 
indirecta de renta no susceptible de 
posterior control tributario, incluyendo 
sumas cargadas a gastos e ingresos no 
declarados (dividendos presuntos), están 
afectas a la tasa del impuesto a la renta, 
a cargo de la empresa, de 5% durante 
2018.

la Gerencia de la compañía opina que, 
como consecuencia de la aplicación de 
estas normas, no surgirán contingencias 
de importancia para la compañía al 31 
de diciembre de 2018. En todo caso, 
cualquier acotación al respecto por las 
autoridades tributarias se reconocería en 
el ejercicio que ocurra.

(d) las empresas que realizan transacciones 
con partes vinculadas y/o desde, hacia y 
a través de paraísos fiscales están sujetas 
a las reglas de Precios de transferencia 
así como contar con la documentación 
e información que respalde dichas 
transacciones.

mediante decreto legislativo 1312, 
publicado el 31 de diciembre 2016, se 
establecieron diversos cambios en la 
normativa de Precios de transferencia 
que posteriormente fueron reglamentados 
mediante decreto supremo no. 333-
2018-Ef y resoluciones emitidas por la 
sunat.

así, por las transacciones sujetas al 
ámbito de aplicación de las normas de 

Precios de transferencia corresponde 
presentar la declaración jurada 
informativa denominada reporte local 
por aquellos contribuyentes cuyos 
ingresos devengados en el ejercicio fiscal 
superen las 2,300 unidades impositivas 
tributarias (uit) y el monto de las 
operaciones es igual o mayor a 100 uit 
o cuando el contribuyente ha enajenado 
bienes a sus partes vinculadas cuyo 
valor de mercado sea inferior a su costo 
computable.

mientras que los contribuyentes que 
formen parte de un grupo cuyos ingresos 
devengados en el ejercicio gravable 
superen las 20,000 uit y el monto de 
sus operaciones es igual o mayor a 400 
uit presentarán la declaración jurada 
informativa denominada reporte maestro, 
que contendrá, entre otros, la estructura 
organizacional, la descripción del negocio 
o negocios y las políticas de precios de 
transferencia en materia de intangibles 
y financiamiento del Grupo y su posición 
financiera y fiscal.

de otro lado, presentarán la declaración 
jurada informativa denominada reporte 
País por País los contribuyentes cuyos 
ingresos, según los estados financieros 
consolidados que la matriz del grupo 
multinacional formule, devengados en 
el ejercicio gravable anterior al que 
corresponda la declaración sean mayores 
o iguales a s/ 2,700’000,000 y que 
además cumplan con las siguientes 
condiciones: 

(i) la matriz del grupo multinacional 
domiciliada en el país.

(ii) El contribuyente domiciliado en el 
país que fue designado por el grupo 
como matriz representante o cuando 
concurran alguna o varias de las 
condiciones establecidas en los 
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numerales 1 al 3 del inciso b) del artículo 
116° del reglamento de la ley del 
impuesto a la renta.

dicho reporte contendrá, entre otros, 
la información relacionada con la 
distribución global de los ingresos, 
impuestos pagados y actividades del 
negocio de cada una de las entidades 
pertenecientes al Grupo multinacional 
que desarrollen su actividad en un 
determinado país o territorio. 

(e) a continuación detallamos algunos 
aspectos del impuesto a la renta 
aplicables a la compañía:

•	Se	encuentran	inafectas	las	rentas	y	
ganancias que generen los activos, 
que respaldan las reservas técnicas de 
las compañías de seguros de vida.

•	Se	encuentran	inafectos	los	intereses	
y ganancias de capital provenientes 
de bonos emitidos por la república 
del Perú incluidos en el inciso h) del 
artículo 18 de la ley del impuesto a la 
renta.

•	Se	encuentran	afectos	los	intereses	
de tasa fija o variable, en moneda 
nacional o extranjera, que paguen los 
depósitos o imposiciones autorizados 
por la ley de banca y seguros, así 
como los incrementos de capital de 
dichos depósitos.

El gasto por impuesto a la renta 
mostrado en el estado de resultados y 
otros resultados integrales comprende 
(expresados en miles de soles):

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
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26. moDIFICaCIoNes Y NUeVas NIIF emITIDas qUe No soN eFeCTIVas a la FeCha De 
los esTaDos FINaNCIeros

las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que han sido emitidas, pero que aún no 
están vigentes, hasta la fecha de emisión de los estados financieros de la compañía se describen 
a continuación. la compañía tiene la intención de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas 
y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.

En aplicación de los párrafos 30 y 31 de la nic 8 “Políticas contables, cambios en las 
Estimaciones contables y Errores”, cuando una niif no está vigente, debe estimarse y evaluar el 
posible impacto de su aplicación en los estados financieros cuando ocurra por primera vez. En el 
caso de las normas que se mencionan a continuación se desconoce el impacto que tendrá en los 
estados financieros a la fecha de entrada en vigencia de dichas normas.

ComPaÑÍa De seGUros De VIDa Cámara s.a.
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NIIF 16 
arreNDamIeNTos

la niif 16 fue emitida por el iasb el 13 de enero de 2016 y es efectiva para los períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su adopción anticipada si también se ha aplicado la 
niif 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

la niif 16 reemplaza a la nic 17 “arrendamientos”, la ciniif 4 “determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, la sic 15 “arrendamientos operativos – incentivos” y la sic 27 “Evaluación de 
la Esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”. la niif 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y 
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el estado de situación financiera similar a la contabilidad de los arrendamientos financieros según la nic 
17. la norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de “poco valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, 
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el 
pasivo por arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por derecho de uso). los arrendatarios deberán reconocer 
por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por amortización del activo por derecho de uso.

también se requerirá que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos 
de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo por 
arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

la contabilidad del arrendador según la niif 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad actual según la nic 17. los arrendadores continuarán clasificando todos los 
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificación que en la nic 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y financieros.

la niif 16 requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones más extensas que bajo la nic 17.

CINIIF 23 
INCerTIDUmBre soBre 
los TraTamIeNTos 
Del ImPUesTo a las 
GaNaNCIas

la ciniif 23 fue emitida por el iasb el 7 de junio de 2017 y es efectiva para los períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, con adopción anticipada permitida, pero hay disponibles algunos 
relieves de transición.

la interpretación aborda la contabilización de los impuestos a las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican una incertidumbre que afecta la aplicación de la nic 12 y no se aplica a los impuestos 
o gravámenes que están fuera del alcance de la nic 12, ni incluye específicamente los requisitos relacionados con los intereses y las multas asociados con tratamientos fiscales inciertos. la interpretación 
aborda específicamente lo siguiente:

•	Si	una	entidad	considera	tratamientos	fiscales	inciertos	por	separado
•	Las	suposiciones	que	una	entidad	hace	sobre	el	examen	de	los	tratamientos	fiscales	por	parte	de	las	autoridades	fiscales
•	Cómo	una	entidad	determina	la	utilidad	fiscal	(pérdida	fiscal),	las	bases	fiscales,	las	pérdidas	fiscales	no	utilizadas,	los	créditos	fiscales	no	utilizados	y	las	tasas	impositivas
•	Cómo	una	entidad	considera	cambios	en	hechos	y	circunstancias

una entidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o junto con uno o más tratamientos fiscales inciertos. se debe seguir el enfoque que mejor predice la resolución 
de la incertidumbre.
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moDIFICaCIoNes 
a la NIC 19 - 
moDIFICaCIóN, 
reDUCCIóN o 
lIqUIDaCIóN Del PlaN 
(eNmIeNDas a la NIC 
19)

El 7 de febrero de 2018, el iasb publicó las modificaciones a la nic 19 para armonizar las prácticas contables y proporcionar información más relevante para la toma de decisiones. una entidad aplica las 
modificaciones a las enmiendas, reducciones o liquidaciones del plan que se producen en o después del comienzo del primer período de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con 
la aplicación anticipada permitida.

las modificaciones a la nic 19 abordan la contabilidad cuando se produce una modificación, reducción o liquidación del plan durante un período de reporte. las modificaciones especifican que cuando se 
produce una modificación, reducción o liquidación del plan durante el período anual sobre el que se informa, se requiere que una entidad:

•	Determine	el	costo	del	servicio	corriente	por	el	resto	del	período	posterior	a	la	modificación,	reducción	o	liquidación	del	plan,	utilizando	las	suposiciones	actuariales	utilizadas	para	volver	a	medir	el	pasivo	
(activo) por beneficios definidos netos que reflejan los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

•	Determine	el	interés	neto	por	el	resto	del	período	posterior	a	la	modificación,	reducción	o	liquidación	del	plan	utilizando:	el	pasivo	(activo)	por	beneficios	definidos	neto	que	refleja	los	beneficios	ofrecidos	
bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

las modificaciones también aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidación, sin considerar el efecto del límite del activo. Este monto 
se reconoce en resultados. una entidad luego determina el efecto del límite del activo después de la modificación, reducción o liquidación del plan. cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos 
incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.

moDIFICaCIoNes 
a la NIIF 9 - 
CaraCTerÍsTICas De 
PaGo aNTICIPaDo 
CoN ComPeNsaCIóN 
NeGaTIVa (eNmIeNDas 
a las NIIF 9)

El 12 de octubre de 2017, el iasb publicó las modificaciones a la niif 9 para abordar las preocupaciones sobre cómo la niif 9 “instrumentos financieros” clasifica los activos financieros prepagables en 
particular. además, el iasb aclaró un aspecto de la contabilidad de los pasivos financieros luego de una modificación. las modificaciones se aplicarán retrospectivamente para los ejercicios que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicación anticipada.

según la niif 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean “únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente de pago” (el criterio sPPi por sus siglas en inglés) y el instrumento se mantiene dentro del modelo de negocio apropiado para 
esa clasificación. las modificaciones a la niif 9 aclaran que un activo financiero pasa el criterio sPPi independientemente del evento o circunstancia que cause la rescisión anticipada del contrato e 
independientemente de qué parte pague o reciba una compensación razonable por la rescisión anticipada del contrato.

CIClo aNUal De 
meJoras 2015-2017

El 12 de diciembre de 2017, el iasb emitió el “ciclo anual de mejoras a las niif 2015-2017”, que contiene enmiendas a cuatro normas internacionales de información financiera (niif) como resultado del 
proyecto de mejoras anuales del iasb.

Estas mejoras incluyen:

•	NIC	12	Impuesto	a	las	Ganancias
las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos están vinculadas más directamente a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles 
que a distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos en resultados, otros ingresos integrales o patrimonio según el 
lugar donde la entidad reconoció originalmente esas transacciones o eventos pasados.

una entidad aplica esas modificaciones para los períodos anuales de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, se permite su aplicación anticipada. cuando una entidad aplica esas 
modificaciones por primera vez, las aplica a las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos reconocidos en o después del comienzo del primer período comparativo.

•	NIC	23	Costos	por	Préstamos
las modificaciones aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier préstamo originalmente realizado para desarrollar un activo apto cuando se completan sustancialmente 
todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta previstos.

una entidad aplica esas enmiendas a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del período de reporte anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. una 
entidad aplica esas modificaciones para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicación anticipada.

reFereNCIas 
aCTUalIzaDas al 
marCo CoNCePTUal

junto con el “marco conceptual” revisado publicado en marzo de 2018, el iasb también emitió “Enmiendas a las referencias al marco conceptual en las niif”. las modificaciones son efectivas para los 
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.
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NIIF 17 CoNTraTos De 
seGUro

la niif 17 fue emitida por el iasb el 18 de mayo de 2017 y es efectiva para los períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas. la aplicación anticipada está 
permitida, siempre que la entidad también aplique la niif 9 y la niif 15 en la fecha en que se aplica por primera vez la niif 17.

la niif 17 es una nueva y completa norma contable para los contratos de seguro que abarca el reconocimiento y la medición, la presentación y la revelación. una vez que esté vigente, la niif 17 reemplazará 
a la niif 4 “contratos de seguro” que fue emitida en 2005. la niif 17 se aplica a todos los tipos de contratos de seguro (es decir, seguros de vida, seguros de no vida, seguros directos y reaseguros), 
independientemente del tipo de entidades que los emiten, así como a ciertas garantías e instrumentos financieros con características de participación discrecional. se aplicarán algunas excepciones de alcance. 
El objetivo general de la niif 17 es proporcionar un modelo contable para los contratos de seguro que sea más útil y coherente para las aseguradoras. a diferencia de los requisitos de la niif 4, que se basan 
principalmente en políticas de contabilidad local anteriores, la niif 17 proporciona un modelo integral para los contratos de seguro, que abarca todos los aspectos contables relevantes. El núcleo de la niif 17 
es el modelo general, complementado por:

•	Una	adaptación	específica	para	contratos	con	características	de	participación	directa	(el	enfoque	de	tarifa	variable)
•	Un	enfoque	simplificado	(el	enfoque	de	asignación	de	primas)	principalmente	para	contratos	de	corta	duración

NIC 1 PreseNTaCIóN 
De esTaDos 
FINaNCIeros Y 
NIC 8 PolÍTICas 
CoNTaBles, CamBIos 
eN las esTImaCIoNes 
CoNTaBles Y errores cambios en el concepto de la materialidad a efectos de la presentación y revelación en los estados financieros. Es efectiva para los períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

27. heChos sUBseCUeNTes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y el 25 de febrero de 2019, no se han presentados eventos 
posteriores que puedan afectar la razonabilidad de los estados financieros emitidos y/o que 
requieran ser revelados en notas.
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