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EL PRESENTE DOCUMENTO, TITULADO
MEMORIA ANUAL 2018, CONTIENE
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
RESPECTO AL DESARROLLO DEL
NEGOCIO DE LA COMPANIA DE SEGUROS
DE VIDA CAMARA S. A. DURANTE EL
ANO 2018. SIN PERIUICIO DE LA
RESPONSABILIDAD QUE COMPETE

La presente declaracion de responsabilidad
AL EM|SOR’ EL FIRMANTE SE HACE se emite en cumplimiento de lo dispuesto en
RESPONSABLE POR SU CONTENIDO, el Reglamento de Preparacion de Memorias
CONFORME A LAS DISPOSICIONES Anuales y Reportes Trimestrales aprobado por
LEGALES APLICABLES. Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10 y

las Normas Comunes para la determinacion
del contenido de los documentos Informativos
aprobados mediante Resolucion Gerencia
General N® 211-98-EF/94.11 y modificado por
la Resolucién Gerencia General N° 040 — 99-
EF/94-11.

San Isidro, marzo de 2019.

JOSE BAZO FEBRES
Gerente General




CARTA DEL
PRESIDENTE
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El afio 2018, si bien el pais no fue afectado por el
fenémeno de El Nifio, fue un afio para olvidar en
nuestra compafiia Vida Camara. Diversos factores
incidieron en los resultados negativos de nuestro
gjercicio. Entre ellos se encuentran las reservas
negativas del negocio de Rentas Vitalicias y una
pérdida por el negocio del SISCO. En este caso,
ello se explica con la caida de la tasa de interés
durante el 2018. Esta tasa de interés es referente
para el cdlculo de las reservas del negocio del
SISCO y la liquidacion de los siniestros. A esto
hay que afadir la tendencia creciente de las
solicitudes de invalidez, lo que obliga a hacer
reservas aun cuando después el siniestro no
se considera cubierto por el sequro. Sobre la
base de la experiencia y los antecedentes esta
obligacion deberia revisarse con el fin de que,
sin dejar de resquardar a los asegurados, no se

Es importante resaltar que esta ultima licitacion del SISCO
nuestra empresa no se adjudico ninguna fraccién de los licitados.
/B Tenemos 3 contratos pasados que todavia debemos administrar.

A consecuencia de ello tenemos intensificado nuestro

r esfuerzo en el negocio de rentas vitalicias con resultados muy
satisfactorios en el afio 2018. Para 2019 estamos trabajando
en nuevos Seguros, en los cuales existe un mercado que no esta
suficientemente atendido.

Insistimos en que hay que revisar ciertas normas regulatorias a
fin de que se refleje la realidad del negocio.

AGRADEZCO A LOS MIEMBROS DEL

DIRECTORIO, A LA PLANA GENERAL, ASI
Coierta en na carga exceshva parei S COMO A TODOS LOS COLABORADORES DE LA
i gestion ensimiama, T A - EMPRESA, QUIENES CON SU DEDICACION Y

- : - | ESFUERZO HAN LOGRADO QUE VIDA CAMARA

_ = SIGA DESARROLLANDOSE CON EXITO EN EL
LA EMPRESA SIGUE SIENDO ¥/ -0 T :
SOLVENTE, Y CUMPLE CON I =" NEGOCIO DE LOS SEGUROS EN EL PERU.

TODAS LAS EXIGENCIAS DE LA

LEY. ASIMISMO, SUS INVERSIONES
SIGUEN SIENDO CAUTELOSAS
Y DIVERSIFICADAS DENTRO DE
LAS NORMAS REGULATORIAS Y,
COMO SIEMPRE, PROCURA DE
QUE SUS INGRESOS CUBRAN
ADECUADAMENTE LOS GASTOS
OPERATIVOS. MIENTRAS QUE LAS
RESERVAS TECNICAS CUMPLEN CON
LAS NORMAS CORRESPONDIENTES.

Debemos insistir en lo que la industria de seguros 11
sigue siendo incipiente por la alta informalidad, por

la baja bancarizacion y por los pocos canales de

comercializacion.

Es importante resaltar los diversos Comités que existen
en la Compafiia y que desarrollan su trabajo con
dedicacion. Entre ellos se encuentran el de Auditoria,
Inversiones, Riesgos Operativos y de Negocio.

Presidente del Directorio
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RESENA

LA COMPANIA DE SEGUROS
DE VIDA CAMARA S. A. (EN
ADELANTE VIDA CAMARA
SEGUROS) FUE CONSTITUIDA
EN AGOSTO DE 2013, CON
LA FINALIDAD DE ASEGURAR
LAS OPERACIONES DE
SEGUROS DE LOS RIESGOS
DE VIDA PERMITIDOS POR
LA LEY N° 26702, LEY
GENERAL DEL SISTEMA
FINANCIERO Y DEL SISTEMA DE
SEGUROS Y ORGANICA DE LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCA
Y SEGUROS Y AFP. DE ESTA
MANERA, EL 7 DE MARZO DE
2014, VIDA CAMARA SEGUROS
OBTUVO EL PERMISO DE
FUNCIONAMIENTO MEDIANTE LA
RESOLUCION SBS 1487—2014.

-
I

-

En la primera licitacion del SISCO, Vida Camara Seguros administro
dos fracciones de las siete licitadas, por el periodo comprendido
entre octubre de 2013y diciembre de 2014. En la segunda licitacion
del SISCO, Vida Cdmara Seguros obtuvo una fraccion de las siete
licitadas por el periodo entre enero de 2015 y diciembre de 2016.
En diciembre de 2016, Vida Camara Seguros particip6 en la tercera
licitacion del SISCO, adjudicandose una fraccién a una tasa de 1.36%.
La vigencia de este contrato fue entre enero de 2017 y diciembre de
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2018. En la cuarta licitacion del SISCO, Vida Camara no se adjudicé
ninguna fraccion.

Vida Cdmara Seguros, desde agosto de 2017 viene ofreciendo
activamente el sequro de Rentas Vitalicias del Sistema

Privado de Pensiones, en las prestaciones de Jubilacion,
Invalidez y Sobrevivencia.



Compafiia de Seguros de Vida Camara S. A.

20554477721

Av. Republica de Panama 3418. Oficina 601, San isidro, Lima

004-2020

604-2010

Escritura Publica del 27 de agosto de 2013, con Partida

Electronica N° 13087011
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AL 31 iii) Namero de acciones:

DICIEMBRE 69,690,011 acciones
DE 2018

ACCIONES | -

Rafael Picasso Salinas:

1

PERSONAL

Funcionarios:
11

Colaboradores:
42
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VIDA CAMARA SEGUROS ES
UNA FILIAL DE INVERSIONES LA
CONSTRUCCION — ILC DE CHILE,

HOLDING DE LA CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION,
QUE PARTICIPA CON EL 99.9998% DE SU ACCIONARIADO,
MIENTRAS QUE EL SENOR RAFAEL PICASSO SALINAS,
PARTICIPA CON EL 0.0001% DEL ACCIONARIADO RESTANTE.
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» ESTRUGTURA
DEL ACCIONARIADO

'8 ACCIONISTAS % PARTICIPACION N° DE ACCIONES NACIONALIDAD GRUPO ECONOMICO
Inversiones La Camara Chilena de la
Construccién S. A. (ILC) 99.99999998% 69,690,011 Chilena Construccion

Sr. Rafael Picasso Salinas 0.00000002% 1 Peruana Independiente
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"'c ES CUN TRULADA ILC A SU VEZ, CONTROLA A UN
PUR I-A BAMARA GRUPO DE ,EMPRESAS LIDERES
" \A | ! EN EL MERCADO CHILENO, EN
A SUS RESPECTIVOS SECTORES, CON
GONSTRUCCION ALTO POTENCIAL DE CRECIMIENTO:
[CCHG], UN A ENTRE LAS CUALES DESTACAN AFP
A HABITAT, isAPRE CONSALUD,
ASUCIACIUN EMPRESAS RED SALUD, COMPAR(A DE
GREMIAL PRIVADA sequros DE VIDA CAMARA,
FUNDADA EN 1951,

COMPANIA DE SEGUROS CONFUTURO,
BANCO INTERNACIONAL,

N | ) CON EL OBJETIVO DE PROMOVER

Camara Chilena de la Construccion EL DESARROLLO Y FOMENTO DE

DESARROLLOS EDUCACIONALES E
B Rafael Picasso Salinas LA CONSTRUCCION EN CHILE.

ICONSTRUYE.



> CLASIFICACION | 15 asiscion
DE RIESGOS DE FORTALEZA

FINANCIERA “A-*,

COMPOSICION
ACCIONARIA

OTORGADA POR LAS
CLASIFICADORAS: PACIFIC
CREDIT RATING (PCR) Y
CLASS & ASOCIADOS S. A.

PROCESOS
LEGALES

LA COMPANIA DE SEGUROS
DE VIDA CAMARA S. A.

NO TIENE PROCESOQS
LEGALES EN CALIDAD DE

ran (e '
DEMANDANTE O DEMANDADO.

NUMERO DE PORCENTAIJE DE
TENENCIA ACCIONISTAS PARTICIPACION
EN CONSECUENCIA, NO

!1 — — - PRESENTA CONTINGENCIAS
- - - SIGNIFICATIVAS QUE AFECTEN

EL NORMAL DESARROLLO Y

22

S

DESENVOLVIMIENTO DE LA
EMPRESA.
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VALORES VISION  MISION

Ser un actor Ofrecer al
Compromiso: Vida Camara relevante en el mercado peruano
Sequros tiené como eje central mercado asegurador  soluciones de
de su accionar, cumplir con todos peruano, que seguros de vida,
sus compromisos adquiridos, en entregue soluciones que satisfagan las
: innovadoras, necesidades de

concordancia con sus politicas
corporativas, con sus clientes,
colaboradores y accionistas.

simples, sus familias.
transparentes
y con altos
estandares de
calidad en el
Servicio.

Honestidad: Somos una
compafiia que tiene como premisa
la transparencia en cada una de
nuestras acciones y actividades
en relacion con nuestros clientes,
colaboradores y accionistas.

Trabajo en equipo: Somos un
equipo de profesionales que busca
la excelencia en nuestro trabajo con
la finalidad de cumplir los objetivos
trazados por la compafia.
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lorge :
Picasso Salinas
PRESIDENTE

> Abogado con estudios en la
Universidad Catolica del Perd.

> Ex presidente de la Asociacién de Bancos
del Perti (ASBANC).

> Ex presidente de la Confederacion de
Instituciones Empresariales del Per(
(CONFIEP).

> Director de la Compafiia Minera Poderosa S. A.

> Director de Inversiones en Turismo S. A.,
INVERTUR S.A.

> Director en Vida Camara Per( desde
diciembre de 2013.

Arroyo Merin

Sergio &

g

Ok

DIRECTOR

> Ingeniero civil industrial de la
Universidad de Chile.

> Mas de 30 afios de trayectoria en
la industria aseguradora de vida.

> Ex asesor en el mercado de
seguros tanto en compafias
nacionales como extranjeras, en
materia estratégica, comercial,
financiera, operacional y técnica.

> Gerente de la Division Planificacion
y Riesgos de la compafiia de
seguros Vida Camara Chile.

> Director en Vida Camara Peru desde
diciembre de 2013.

Dulio
B Costa Olivera

DIRECTOR

> Economista de la Pontificia
Universidad Catolica del Peru.

> Master of Arts in Economics en
la University of Otawa.

> Director Gerente General de
Macrocapitales.

> Director de Hass Pert S. A.,
Charlotte S. A., Pastipan S. A. C.,
Clinica Cayetano Heredia S. S.,
Promotick S. A., Dresden Lab S.

A. C. y Bomboneria Di Perugia S.

A. C.
> Director en Vida Cdmara Peru
desde diciembre de 2013.

Patrick Muzard Le Minih
B De La Villeherve J

DIRECTOR

> |ngeniero comercial de la
Universidad de Chile.

> Vicepresidente del Directorio de
AFP Habitat.

> Gerente General de Habitat
Andina S. A.

> Ha ocupado cargos como
Gerente de Desarrollos de
Negocios en EMRS, Citigroup;
Gerente de Planificacion y
Desarrollo en AFP Habitat S. A.

> ([iler:nte de Producto del Citibank

> Gerente de Administracion y
Finanzas de varias empresas
nacionales y extranjeras.

> Director en Vida Cdmara Peru
desde diciembre de 2013.

DIRECTORIO

B Siva Cruz
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Jaime

DIRECTOR

> Ingeniero civil de la Pontificia
Universidad Catolica de Chile.

> DPA en la Universidad Adolfo
Ibanez.

> Director en Chile de
CONSALUD S. A., Compafiia
de Seguros de Vida Camara
S. A,y de Prefabricados de
Hormigones GRAU S. A. 27

> Director Asesor de Alfredo
Cruz & Cia Asesorias
Previsionales APV e
Inversiones.

> Director Asesor de IKA S.
A., Servicios Industriales de
Ingenierfa.

> Director en Vida Camara
Perl desde noviembre de
2016.




ADMINISTRACION

José
Bazo Febres

GERENTE GENERAL

> Economista de la Universidad de
Lima.

> Magister en Economia de la
Pontificia Universidad Catélica de
Chile.

> Mas de 20 afios de experiencia en
el sector asegurador. Ha ocupado
cargos gerenciales en Protecta
Compafiia de Seguros, Rimac
Seguros y Royal & SunAlliance
Seguros, ademas con experiencia
en el mercado asegurador chileno
(Cruz Blanca Compafiia de Seguros
de Vida).

> Gerente General de Vida Camara
Seguros Peru desde diciembre de
2013.

losé Luis
Jurado Sanchez

GERENTE DE
ADMINISTRACION,
FINANZAS Y
CONTABILIDAD

> (Contador de la Universidad Nacional
Federico Villarreal.

> Posgrado en Normas Internacionales
de Informacion Financiera por la
Universidad de Lima.

> Posgrado en Tributacion, por la
Universidad de Lima.

> Mas de 20 afios de experiencia en el
sector asegurador.

> Sub Gerente de Administracion,
Finanzas y Contabilidad de Vida
Camara Seguros Pert desde
diciembre 2013.

> Gerente de Vida Camara Seguros
Perl desde enero de 2018.

Fernando
Menendez Zeppilli

GERENTE DE
INVERSIONES

> Economista de la Universidad del
Pacifico.

> MBA con especializacion en Finanzas
por el Tuck School of Business at
Dartmouth.

> Mas de 10 afios de experiencia en el
sector Inversiones.

> Ha trabajado en Standard Chartered
Bank, BBVA, e Intercorp.

> Gerente de Inversiones en Vida Camara
Seguros Peru desde julio de 2018.

Renzo ~
Sandoval Urmeneta \

GERENTE COMERCIAL

> Economista de la Universidad San
Martin de Porres.

> Master en Direccion de Empresas
PAD por la Universidad de Piura.

> (Coach Ontoldgico por Newfield
Network Chile.

> Mas de 20 afios de experiencia en
los sectores AFP y Seguros.

> Gerente Comercial en Vida Camara
Seguros Peru desde abril de 2017.
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EL DIRECTORIO DE VIDA CAMARA SEGUROS, EN CONCORDANCIA CON
LA NORMATIVA VIGENTE, BUSCA PROMOVER EN SU ESTRUCTURA
DE GOBIERNO CORPORATIVO Y DE DEFINICION DE POLITICAS DE LA

COMPANIA, EL RESPETO A LOS INTERESES DE SUS ACCIONISTAS, ASI

COMO LOS INTERESES Y DERECHOS DE SUS ASEGURADOS Y DE SUS
DIFERENTES GRUPOS DE INTERES.

Para el logro de este objetivo, el
Directorio cuenta con una estructura
adecuada de comités especializados,
dentro de los cuales se encuentran:
el Comité de Auditoria, Comité de
Inversiones, Comité de Riesgos y
Operaciones y el Comité de Negocios,
los mismos que permiten contar

con una mayor claridad de roles,
responsabilidades, toma de decisiones
y delegacién de funciones.

La planificacion estratégica y el
enfoque de los negocios de Vida
Camara Seguros son responsabilidad
del Directorio, de acuerdo con lo
establecido en la Ley N° 26702 y

segun las normas y disposiciones que
rigen a la industria aseguradora.

En el desarrollo de sus obligaciones,
los Directores ejercen su labor con
elevados niveles de compromiso,
participacion, lealtad, ética y
confidencialidad, teniendo en cuenta
los mejores intereses para la
compafia. Para ello, los directores
cuentan con suficiente conocimiento
del negocio de la empresa y del
sistema asegurador, con lo que
logran una efectiva participacion en
las deliberaciones del Directorio y en
cada comité de los que participan.

La administracion de Vida Camara Seguros es conducida por la Gerencia
General, bajo la supervision del Directorio, y cuenta con el apoyo de Gerencias,
Subgerencias y Jefaturas.

Para asegurar el cumplimiento de las practicas de gobierno corporativo sefialadas
anteriormente, Vida Camara Seguros cuenta con los siguientes documentos:

> Estatuto de la Empresa.
> (odigo de Conducta y Etica.
> (uia de Gobierno Corporativo.

-4 > Manual de prevencion para el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.
> Manual de Organizacion y Funciones.
> Normas Internas de Conducta.
> Politica de Control Interno.

> Politicas y Procedimientos de Cumplimiento Normativo.
> Reglamento Interno de Trabajo.

> Reglamento del Directorio

> Reglamento del Comité de Remuneraciones

> La Politica Remunerativa del Personal
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OPERACIONES 2L B . K\ o7
Y DESARROLLO
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> GESTION
ADMINISTRATIVA

Durante el afio 2018, la Compafiia tuvo una gestion estable y controlada de los procesos
administrativos, basicamente enfocados en los pagos de siniestros cumpliendo con

los plazos y procedimientos normativos estipulados en la Ley del Sistema Privado

de Pensiones (SPP). Asimismo, el Area Administrativa cumpli6 con los estandares
requeridos en las normas contables y reportes normativos.
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En la administracion del seguro SISCO, se cumplié con los procesos normativos
referidos a la estricta evaluacion de los siniestros remitidos por los afiliados del
SPP, a través del Departamento de Invalidez y Sobrevivencia (DIS), como érgano
perteneciente a la Asociacion Peruana de Empresas de Seguros (APESEG),

de acuerdo a la normativa del SPP, cumpliendo con la rigurosidad tanto del
analisis médico como del normativo. Asimismo, el Area Técnica cumpli6 con la
administracion de la validacion de las reservas de siniestros y la administracion
adecuada del contrato de reaseguro.

RESPECTO AL NEGOCIO DE RENTAS
VITALICIAS, EL AREA TECNICA SE
ENFOCO EN LA ADMINISTRACION DEL

CALCULO DE LOS PRECIOS, DE ACUERDO

CON LA ESTRATEGIA DISENADA POR

LA ADMINISTRACION: LA MEDICION

DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA

Y EL CALCULO DE LAS RESERVAS
MATEMATICAS DE ACUERDO CON LA
NORMATIVA VIGENTE.

BV 3 5 BeUe .

Ve ¢ ¥ W™

$1606va Por otro lado, el Area de Operaciones cumplié con el pago de las pensiones y
e la emision de las polizas, que se generaron del seguro de Rentas Vitalicias, en
estricto cumplimiento de lo establecido por la normativa del SPP




GESTION DE
INVERSIONES

BLASES DE ACTIVOS
POR PRODUCTO
ENBUSCA DE
DIVERSIFICACION DE
RIESGOS Y MAYOR
RENTABILIDAD.

ASEGURAR
UN MANEJO
CONSERVADOR
DEL PORTAFOLI0
CON UNA VISION DE
LARGO PLAZ0.

NUESTRA GESTION DE LAS INVERSIONES PARTE DE LA
ESTRUCTURACION DE UNA ESTRATEGIA DIFERENCIADA PARA LOS
DISTINTOS TIPOS DE PRODUCTOS QUE OFRECE LA COMPANIA. PARA
ELLO, LA COMPANIA TIENE UN COMITE DE INVERSIONES, CON UNA
AMPLIA EXPERIENCIA, ENCARGADO DE DEFINIR ESTA ESTRATEGIA'Y
DELIMITARLA EN LA POLITICA DE INVERSIONES. LOS PRINCIPALES
OBJETIVOS QUE SE BUSCAN ALCANZAR SON LOS SIGUIENTES:

CUMPLIR con Los
REQUERIMIENTOS DE LA
SUPERINTENDENCIA DE

BANCA, SEGUROS Y AFP.

ESTABLEGER

PA

0

PROCE
RALAE

GESTION DEL

RTA

JIM

0L

ENTOS
FICIENTE

0.

La Gestion de Inversiones se interrelaciona
estrechamente con la Gestion de Riesgos
para garantizar que las decisiones de
inversion y riesgos estén alineadas con

|a visidn estratégica de la empresa. De
esta forma, el portafolio de inversiones
esta principalmente invertido en bonos

con clasificacion de grado de inversion,
inmuebles con rentas de largo plazo y
fondos de inversion. Las inversiones estan
adicionalmente segmentadas en portafolios
por moneda para mantener una adecuada
gestion de los flujos.

El 2018 fue un afio exitoso en la Gestion
de Inversiones. Aumentd el producto de
inversiones en 16% a pesar de haber
sido un afio de mucha volatilidad en

los mercados de capitales locales e
internacionales. Asimismo, se mejor6

el perfil de riesgo aumentando la
diversificacion del portafolio en nimero
de emisores, concentracion de sectores,
clases de activos y regiones en linea con la
estrategia general de inversiones.

37
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EN EL 2018 SE CONSOLIDO

AN N\ LA ESTRATEGIA COMERCIAL DE

NN %}a RENTAS VITALICIAS. PARA TAL
R FIN SE REFORZO EL EQUIPO DE

1 ASESORES ESPECIALIZADOS,

L QUIENES CUENTAN CON UNA
R GRAN EXPERIENCIA EN LA
ASESORIA DE ESTE PRODUCTO Y
CON UNA DEDICADA ORIENTACION
AL SERVICIO AL CLIENTE.
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LOS RESULTADOS COMERCIALES FUERON Estos logros obedecen a la buena performance del
” £ equipo comercial en Lima, donde obtuvimos un
’ MUY SATISFACTORIOS. SE ALCANZO 5.88% de participacion del mercado, ademas del
PRIMAS DE RENTAS VITALICIAS POR destacado inicio comercial en provincias, donde
MAS DE S/45 MM QUE REPRESENTO EL obtuvimos un 5% de este mercado.
CU M E Rc IAL 5.16% DE PARTICIPACION DEL MERCADO, Los resultados consolidan la estrategia comercial
CIFRA RECORD EN LA INDUSTRIA, PARA y nos dan confianza para atender los desafios del

UNA COMPANIA CON DIECIOCHO MESES 2019.
COMERCIALIZANDO RENTAS VITALICIAS.



40

GESTION DE SERVICIO
AL CLIENTE

Tenemos la satisfaccion de ver que nuestros esfuerzos por brindar a nuestros

DE ACUERDO CON LA clientes un servicio cercano y eficiente rinde sus frutos, dado que
cerramos el 2018 con cero reclamos y con todos los requerimientos

NORMATIVA VIGENTE, ingresados a nuestra Plataforma de Atencion a Clientes, atendidos
NUESTRA ARE A DE en menos del tiempo estipulado en nuestra regulacion.

SERVICIO AL C|_|,ENTE, Finalmente, preocupados por reforzar siempre nuestro
O ST AT, s P o ol dess oo de 2013
Y PROCEDI MlENTOS’ ofrece descueF;tos y ’?z’;lrifas especiales en salud, ,
MANUALES Y UN cuidado personal,.entretenimientg ylmés,
CODIGO DE BUENAS pastosderes e
PRACTICAS QUE través de nuestra pagina web, desde
ACOMPARAN LA ety s pa e
GESTION DIARIA. nuestros beneficios.
ADEMAS, SE CUENTA
CON UN OFICIAL
DE ATENCION AL
USUARIO, ENCARGADO
DE VELAR POR EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
NORMAS EN MATERIA
DE TRANSPARENQIA
DE LA INFORMACION
Y PROTECCION DEL

CONSUMIDOR.

MEMORIA
ANUAL 2018

41




> GESTION
DE RIESGOS

LA GESTION DE RIESGOS SE ENMARCA CON LA NORMATIVA
VIGENTE EN LO QUE RESPECTA A LA GESTION INTEGRAL DE
RIESGOS (GIR), ESTABLECIDA POR LA SBS. ESTA GESTION DE
RIESGOS SE APOYA EN LA SEGREGACION DE TRES NIVELES
DE CONTROL (LINEAS DE DEFENSA). EL PRIMER NIVEL
CORRESPONDE A LAS AREAS OPERATIVAS Y DE NEGOCIO,

EL SEGUNDO RECAE SOBRE LA UNIDAD DE RIESGOS Y EL

TERCERO EN EL AREA DE AUDITORIA INTERNA.

Las inversiones de la compafifa ASIMISMO, SE REALIZA
Gversiicadns o cu rede o UN SEGUIMIENTO
minimo la posibilidad de que la PERMANENTE A LOS
compafiia se vea en problemas DISTINTOS FACTORES

ante un escenario de crisis

en los mercados, ya que las DE RIESGO, COMO POR
exposiciones a un solo emisor, EJEMPLO LA VOLATILIDAD

grupo econdmico, clase de activo

(bonos, acciones, inmuebles, DEL TIPO DE CAMBIO Y
etcétera) o sector economico, EL RIESGO DE |_|QU|DEZ,

es muy reducida y se monitorea

constantemente. ENTRE OTROS.

Los Riesgos Técnicos son gestionados a través de
la evaluacion de la razonabilidad de los calculos de
las reservas técnicas, sobre la base de diversas
técnicas actuariales y con la normativa respectiva.
En relacion con el Riesgo Operacional, se gestiona
a través de matrices de identificacion de riesgos, de
reportes de eventos de pérdida e indicadores de
medicion del riesgo por areas y procesos criticos del
negocio. Finalmente, se viene cumpliendo con los
requerimientos regulatorios con relacion a la Gestion de
Continuidad del Negocio (GCN), habiéndose realizado
pruebas satisfactorias del Plan de Continuidad del
Negocio (PCN), con el fin de evitar alguna interrupcion
en las operaciones de la compafiia como consecuencia
de eventos externos inesperados.
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LA ECONOMIA MUNDIAL TUVO UN MODERADO
CREG|M|ENTU UUE LLEGU A 3.8%, EN RAZON DE LOS GRANDES

ESTIMULOS FISCALES ESTADOUNIDENSES QUE FUERON CONTRARRESTADOS POR EL BAIO
CRECIMIENTO EUROPEQ Y LAS DISMINUCIONES EN EL COMERCIO MUNDIAL. PARA EL 2019,

SE ESPERA QUE EL CRECIMIENTO MUNDIAL SE RALENTICE Y LLEGUE A 3.6% DEBIDO A LOS
CONFLICTOS COMERCI/ NTRE ESTAD IDOS Y CHINA, LA INCERTIDUMBRE E.TORNO‘

LO QUE HA PROVOCADO EL LLAMADO BREXIT Y EL MENOR NUMERO LO%ISCA_LES. M

MEMORIA
ANUAL 2018

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(=== China El 2018 fue un buen afio para la economia americana
que crecié en 2.9% anual, con una tasa de desempleo
=== Mundo de 3.9% (vs 4.1% en 2017) y una tasa de inflacion
de 1.9%. A inicios de 2018, Estados Unidos
Latam introdujo aranceles a China y a otros paises

para forzar nuevas negociaciones bilaterales.
=—Q=— EEUU La incertidumbre en el corto plazo fue una
contraccion de 2.5% del comercio global y
Europa reduccion de posiciones en los mercados
emergentes. Esto junto con el cierre
parcial del gobierno americano en
diciembre gener6 una alta volatilidad
Fuente: World Economic Outlook  en los mercados de capitales.




LA ECONOMIA EUROPEA, POR SU LADO, TAMBIEN TUVO UN DESEMPENO DECENTE CON UN CRECIMIENTO DE 2.2%, A
PESAR DE QUE LA ECONOMIA ALEMANA ESTUVO CERCA DE ENTRAR EN RECESION DURANTE EL SEGUNDO SEMESTRE

DE 2018. LUEGO DEL REFERENDUM DE 2016, EN EL QUE EL REINO UNIDO DECIDIO APARTARSE DE LA UNION EUROPEA,
EN 2018 SE DESARROLLO LA PRIMERA PROPUESTA PARA UN ACUERDO ENTRE AMBAS PARTES. ESTO FUE RECHAZADO
POR EL PARLAMENTO INGLES, Y GENERO INCERTIDUMBRE CON CONSECUENCIAS FUTURAS.

Con respecto a la tasa de interés en el ambito una politica monetaria expansiva para impulsar A
internacional, la FED aument¢ sus tasas con la economia y mantener la inflacién dentro del EI_ BUBRE cu MENZO
125 basi dual hasta Il rango meta. Esta dltima cerrd el afio en 2.1%
a 2.5e;:n<;[:1)sdic?;rc1gfeg£%1u8i T:r:gereassptjes?gzr yase? Zspgg quséasg tna(;t(;engg :Ier(e)deor del EL 20 1 8 CUN UN A
mayores presiones inflacionarias generadas por 2% en los siguientes afios. Cabe resaltar que r'é
I imulos fiscales. Asimismo, en el ambi ibles choques financieros, de d daod
e eate et GOTIZAGION POR
O dial la volatilidad, de la FED, ' de | ial
T e dmie G D pE ENCIMA DE LOS
la tasa de referencia en 2.75%, en linea con pueden afectar las proyecciones para el 2019. U SS /I_B 330 :
LO CUAL IMPULSO
Y 4 ’

EL INICIO DE PROYECTOS MINEROS COMO
I N F I_Ac IO N QUELLAVECO; SIN EMBARGO, EL SEGUNDO

SEMESTRE EL PRECIO SE DEPRIMIO HASTA
A 1 2 M ES ES LLEGAR A US$/LB 262.1, EN SU PUNTO MAS
BAJO DEBIDO A LA GUERRA COMERCIAL ENTRE
ESTADOS UNIDOS Y CHINA. NO OBSTANTE,
LA DEMANDA POR COBRE DE CHINA
SE MANTIENE SOLIDA, AUNQUE HAYA
PARALIZACIONES EN LOS PRINCIPALES
PRODUCTORES DE COBRE, RAZON
POR LA CUAL EL PRECIO DE ESTE
MINERAL SE RECUPERARIA
DURANTE EL 2019. ESTO SERIA
POSITIVO PARA LOS PAISES
QUE TIENEN GRANDES

Dic 15 Jun 16 Dic 16 Jun 17 Dic 17 Jun 18 Dic 18 EXPORTAOONES DE COBRE
Fuente: Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) COMO EL PERU Y CHILE.
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Dic 15 Jun 16 Dic 16 Jun 17

Fuente: Banco Central de Reserva del Peri (BCRP)

Con relacion al Pert, el crecimiento anual
peruano excedio al de la region y se establecio
en 4%. Entre los sectores que mas aportaron

al crecimiento en 2018 se encuentra el
agropecuario, el pesquero y el de construccion,
segun estimaciones del Ministerio de Economia

y Finanzas. El primero recuper? los niveles de
produccion que se vieron perjudicados luego del
fenémeno de El Nifio de 2017 y creci6 4%; sin
embargo, para los siguientes afios en condiciones
normales se espera un crecimiento mas moderado.

Dic 17 Jun 18 Dic 18

El sector pesquero fue el de mayor crecimiento
con 24.8%, debido a mayores desembarcos de
anchoveta después de una suspension inesperada
de la segunda temporada de pesca. Finalmente,
el sector construccion crecié 9%, gracias a la
expansion de nuevos proyectos publicos. Ademas,
tanto el crédito real al sector privado como al
consumo, experimentaron un importante crecimiento
de 5.8% y 10.7%, respectivamente, a pesar de que
las condiciones mundiales incitaron un financiamiento
mas ajustado para los mercados emergentes.




.._ g ' _I
“SoMas? |
Asimismo, una mayor recaudacion fiscal,

permitio al Estado invertir en la Autoridad
para la Reconstruccién con Cambios, como

3 - respuesta a los desastres naturales de

SE PREVE UUE 2017y, también, en la infraestructura
EL 20 1 g SEA UN de 2019; ambos proyectos aportaron

moderadamente al dinamismo de

" attan ANU DE RETUS Y la economia. Las exportaciones
S crecieron a un nivel menor que el

CIMIEN )
[\ PBI TRIM

r_,

E

' % ’1 : Importante aumento eplel
"1 PROYEGTOS Pl

COMO EN LA AMPLIACION DE

TOQUEPALA, QUELLAVECO, LA

LOS PROYECTOS EN MARCHA.
EN ESE SENTIDO, NUESTRA
N - e OPORTUNIDADES QUE SE

" EEERBR Y ' PRESENTEN Y APOYAR EN EL

OPORTUNIDADES ZilgeﬁSP{if;32?2{553:{5&.
TANTO EN el
5, MINEROS 'Y DE R
€l FEru a ractores
_ INFRAESTRUCTURA,
Al
LINEA 2 DE METRO, LA REFINERIA
| TALARA Y LA CULMINACION DE
COMPANIA ESTA PREPARADA
PARA APROVECHAR LAS
- = = = =-=|:@ - - CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA
PERUANA.

T415 T116 T216 T316 T416 T117 T217 T317 T417 T118 71218 71318 T418 Fuente: Banco Central de Reserva del Perd (BCRP)

requerida para los Juegos Panamericanos
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MERCADG
DE SEGUROS



LA PRODUCCION TOTAL DE PRIMAS

DE SEGUROS NETAS EN EL 2018
LLEGO A 12,869 MILLONES DE
SOLES, 1,542 MILLONES MAS QUE

EL ANO 2017, CON UNA TASA DE

DEL AR

DEBE LA RECUPERACION EN LAS

CRECIMIENTO DE 1

PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA
RESPECTO AL 2017 (17.1%), POR

EL AUMENTO EN LA CONTRATACION
DE RENTAS PARTICULARES Y
SEGUROS DE VIDA CON AHORRO,
TENDENCIA CRECIENTE A PARTIR
DE LA LLAMADA “LEY 95.5", QUE
PERMITIO A LOS AFILIADOS DEL

SPP EN EDAD DE JUBILACION,

HACER USO LIBRE DE SUS FONDQS

PREVISIONALES.

PRODUCCION DE PRIMA DE SEGUROS (MILES DE SOLES)

56

RAMO DE SEGUROS

Ramos Generales

Ramos de Accidentes

Ramos de Vida

TOTAL

Fuente: SBS

4,765,371
1,831,330
6,272,017

12,868,717

PART.

37%
14%
49%

100%

9.8%

4,340,830

38%

1,630,704

14%

P0R OTRO LADO, LOS SEGUROS
ERALES TAMBIEN PRESENTARON

JNA RECUPERACION DE 9.8%

RESPECTO DEL ANO ANTERIOR, v 105

SEGUROS DE ACCIDENTES Y SALUD TUVIERON UN CRECIMIENTO
POSITIVO DEL 12.3%, DEBIDO, PRINCIPALMENTE, A LA RECUPERACION
A ECONOMIA LUEGO DEL FENOMENO DE EL NIRO,

s de los seguros de vida aumentaron debido al crecimiento de los riesgos de renta
ar (87.1%), vida individual de largo plazo (30.1%) y desgravamen (13.5%).

0 a los seguros del Sistema Privado de Pensiones, se tuvo la caida de las rentas
(-68,9%), debido a la “Ley 95.5”. Mientras que las pensiones de invalidez y
cia crecieron en 17% y 12%, respectivamente.

5,355,414

47%

12.3%

11,326,948

100%

17.1%

13.6%
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Dic 14 Dic 15 Dic 16 Dic 17 Dic 18

Fuente: SBS

Total Seguros del SPP
Renta de Jubilacion
Seguros Previsionales

Rentas de Invalidez y Sobrevivencia

EN CUANTO A LA
RECAUDACION DE
PRIMAS DEL SEGURO
PREVISIONAL,
SE REGISTRO
UN AUMENTO DE
8% ENEL 2018_
RESPECTO DEL ANO
ANTERIOR, oesino o

CRECIMIENTO EN EL NUMERO DE
COTIZANTES AFILIADOS AL SISTEMA,
EL CUAL HA REGISTRADO UN
CRECIMIENTO PROMEDIO DE 5%
ANUAL EN LOS ULTIMOS ANOS.

COTIZANTES
AFILIADOS AL

Fuente: SBS

SPP
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DEBIDO A LA RECUPERACION Y CRECIMIENTO
DEL MERCADO DE SEGUROS QUE SE HA
OBSERVADO EN EL 2018

LAS PERSPECTIVAS DE
MEDIANO PLAZO SE

) MANTIENEN MODERADAS,

© g, YESTAN DETERMINADAS

POR UN GRECGIMIENTO
ESPERADO DE LA
ECONOMIA PARA EL 2019
POR ENCIMA DEL 4%.

EVOLUCION DE
LAS PRIMAS DE
SEGUROS NETAS

ANUALIZADAS
(EN MILLONES DE SOLES)

o
([ J
o o
[
4,305
2,491 2,755 3,403
2,192
1,483 1,565 1,631 1,831 o
1,305 ® ¢ O
o
3,920 4,644 4,579 4,341 4,765

Dic 14 Dic 15 Dic 16 Dic 17 Dic 18

equros del SPP

equros de Vida

eguros de Accidentes y Enfermedades

Seguros Generales
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SIN EMBARGO, EN TERMINOS
COMPARATIVOS CON EL MERCADO
LATINOAMERICANO, EL PERU TIENE
TODAVIA UNA BAJA PENETRACION EN
LA INDUSTRIA DE SEGUROS, COMO SE
MUESTRA EN EL SIGUIENTE GRAFICO:

INDICE DE
PENETRACION
DE SEGUROS

2017
(PRIMAS/PBI)

Chile Brasil Colombia México

Fuente: Fundacion MAPFRE, “El Mercado Asegurador
Latinoamericano en 2017"

Peru

MUCHOS FAGTORES PUEDEN EXPLIGAR
ESTA BAJA PENETRACION, TALES COMO LA
PRESENCIA DE LA ECONOMIA INFORMAL,
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LA BAJA BANCARIZACION DE LA ECONOMIA, EL BAJO DESARROLLO DE 63

LOS CANALES DE COMERCIALIZACION Y LA ALTA CONCENTRACION EN EL
MERCADO ASEGURADOR. ASIMISMO, HAY QUE TENER EN CUENTA QUE,

DE LAS VEINTE COMPANIAS APENAS DOS CONCENTRAN MAS DE LA MITAD
DEL MERCADO (57%). SIN EMBARGO, SE ESTIMA MAS OPORTUNIDADES
DE NEGOCIOS PARA LA CREACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS QUE
LLEGUEN A CAPAS MAS AMPLIAS DE LA POBLACION, ASI COMO MEJORAS
EN LA EFICIENCIA DEL MERCADO ASEGURADOR PERUANO.



V &

PRESENTACION
GERENCIAL

DE RESULTADOS




DURANTE
VIDA CA
ADMINIS
DE SEGUI
INVALIDE
(SISGOJ
RENTAS

EN EL SISCO SE
RUN-OFF (UNO
CON UNA FRAC(

EN VIGENCIA H/

En el ejercicio del afio 2018, la compafiia tuvo primas por
200,207 miles de soles de los cuales 155,062 miles de soles
correspondieron al SISCO y 45,145 miles de soles al negocio
de Rentas Vitalicias. Asimismo, la compafiia contabilizo
siniestros por un total anual de 176,110 miles de soles, de
los cuales, casi la totalidad corresponden al SISCO y un ajuste
negativo de reservas matematicas, por el negocio de Rentas
Vitalicias de 49,529 miles de soles. Como resultado de lo
anterior, mas los ingresos y egresos técnicos, la compafia
tuvo un resultado Técnico neto negativo de -28,348 miles

de soles y una pérdida, después de gastos administrativos,
ingresos financieros e impuestos, de -28,308 miles de soles.
De esta pérdida, -20,222 miles de soles es explicada por el
negocio del SISCO. Este resultado negativo se debe a la caida
en la tasa de interés de reserva y actualizacion, observada
durante el afio 2018, con las cuales se calcula las reservas

y se liquida los siniestros del SISCO, respectivamente.
Asimismo, se observo una tendencia creciente en el nimero
de solicitudes de invalidez reportadas a partir del sequndo
semestre de 2018, produciéndose mayores reservas de
siniestros pendientes. Ambos efectos, la caida de la tasa de
interés y la tendencia creciente de solicitudes de invalidez

presentadas, se tradujeron en un mayor costo para el sequro.

Por otro lado, el negocio de Rentas
Vitalicias registré primas por 45,145
miles de soles que generd un ajuste
de reservas matematicas de -49,529,
y adicionandose los pagos por
pensiones, dio un técnico negativo
de -5,2331 miles de soles. Esto se
explica por una mayor reserva que la
prima registro debido a la normativa
vigente de constitucion de reservas
matematicas.

En 2018 se consolidé el negocio
de Rentas Vitalicias. La compafiia
tuvo una participacion de mercado
del 5%, en tan solo un afio de
operaciones en dicho negocio.
Asimismo, se fortalecié el equipo
comercial y de inversiones de la
compafiia con la finalidad de dar
mayor impulso y eficiencia al negocio
de Rentas Vitalicias y darle una
perspectiva de largo plazo.
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2019

» PERSPECTIVAS

Por dltimo, en la ultima licitacion del SISCO IV, la
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DADO LOS CAMBIOS NORMATIVOS EN
LA METODOLOGIA DEL CALCULO DE
RESERVAS DE RENTAS VITALICIAS, ASI
COMO LA ENTRADA EN VIGENCIA DE
LAS NUEVAS TABLAS DE MORTALIDAD
A PARTIR DE 2019 QUE TIENEN UN
IMPACTO IMPORTANTE EN LA FIJACION
DE LOS PRECIOS DE ESTE PRODUCTO,
SE TUVO QUE IMPLEMENTAR UN CAMBIO
EN EL SOPORTE TECNOLOGICO PARA
ADECUARSE A LAS NUEVAS EXIGENCIAS
Y NORMATIVAS DEL NEGOCIO. LA
FINALIZACION DE ESTA SOLUCION
TECNOLOGICA ESTA ESTIMADA PARA EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2019.

compafifa no se adjudicd ninguna fraccion de las
seis licitadas. Nuestra oferta estuvo ligeramente
por encima de las ofertadas. Sin embargo, dado
que la compafia ya no depende exclusivamente
del SISCO, la estrategia para el 2019 sera

de fortalecer el negocio de Rentas Vitalicias,

y la evaluacion de nuevas oportunidades de
negocios que sean rentables y respondan al
perfil de riesgo de la compafiia.



X a5.'3':-» ...

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes

Estado de situacion financiera

Estado de resultados y de otros resultados integrales
Estade-de.cambios en el patrimonio neto

Estade-de flUjoside efectivo
Notas a los estados financieros

ESTADOS
FINANCIERQS

—




72

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

DICTAMEN DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA

S.A. (una subsidiaria de Inversiones La Construccién S.A., domiciliada en Chile) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y los estados de resultados y
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas, de la 1 ala 27.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board y establecidas por la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP
aplicables a compafiias de seguros y del control interno que la Gerencia concluye es necesario, para
permitir la preparacion de estados financieros libre de distorsiones importantes, ya sea por fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener sequridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar

esta evaluacion del riesqo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compafiia
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propésito
de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA SA. al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board y establecidos por la Superintendencia de
Banca, Sequros y AFP para empresas de seguros.

Lima, Peru
26 de febrero de 2019

Refrendado por

Victor Ovalle Raa
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-13397

Fisnd, 60757 757

25§

()
—
=44
m_l
=
E:)
=
=<c




74

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en miles de soles)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones financieras

A valor razonable con cambio en
resultados

Disponibles para la venta
A vencimiento

Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros

Activos por reservas técnicas a cargo
de reaseguradoras

Cuentas por cobrar a reaseguradoras
Cuentas por cobrar diversas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras
Disponibles para la venta
A vencimiento

Inversiones inmobiliarias, neto
Instalaciones, mobiliario y equipo,
neto

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

NOTA

11

2018

22,916

29,419
7,306
13,876

26,792

79,975
44,151
143

224,578

26,127
155,083

5,388

728
5,446

192,772
417,350

988

2017

32,562

75,690

686

25,436

67,907
7,215
87

209,583

105,200

726
3,582

109,508
319,091

988

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Tributos, gastos de personal y
cuentas por pagar diversas

Cuentas por pagar a reaseguradoras
Reservas técnicas por siniestros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Reservas técnicas por primas
Otros pasivos

Pasivo por impuesto a la renta
diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
NETO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

NOTA

13y 14

2018

959
124,486
188,817

314,262

60,127
523

117
60,767

375,029

69,690
1,291
(352)

(28,308)

42,321

417,350

988

2017

3,963
75,241
153,360

232,564

10,349
354

10,703

243,267

62,914

12,910

75,824

319,091

988

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de este estado.
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COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en miles de soles)

S T o | aos | 2o

PRIMAS DE SEGURQS 24 200,207
AJUSTE DE RESERVAS TECNICAS DE

PRIMAS 24 (49,529)
PRIMAS CEDIDAS 24 (66,760)
PRIMAS GANADAS NETAS 83,918
SINIESTROS DE PRIMAS DE SEGUROS 16 (176,110)
SINIESTROS DE PRIMAS CEDIDAS 71,549
Siniestros incurridos netos (104,561)
Resultado técnico bruto (20,643)

(GASTOS) INGRESOS TECNICOS
DIVERSOS, NETO 17 (7,705)

Resultado técnico neto (28,348)

INGRESOS DE INVERSIONES Y

OTROS INGRESOS FINANCIEROS 12,117
GASTOS DE INVERSIONES Y

FINANCIEROS (1,480)
DIFERENCIA DE CAMBIO, NETA 577
Resultado de inversiones 18 11,214
GASTOS DE ADMINISTRACION 19 (11,174)
Resultado antes de impuesto a la

renta (28,308)
IMPUESTO A LA RENTA 25 (b) -
(Pérdida) utilidad neta (28,308)
(Pérdida) utilidad y diluida por accion 20 (0.418)

151,661

(10,347)
(61,835)

79,479

(118,942)
47,370

(71,572)

7,907

11,617

19,524

10,587

22,560
(5,494)
17,066

0.271

NOTA 2018
(Pérdida) utilidad neta (28,308)
Otros resultados integrales del
aio:
Cambios en el valor razonable de
activos disponibles para la venta (352)
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES
DEL ANO (28,660)

2017

17,066

17,066

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

()
—
=44
m_l
=
E:)
=
=<c




COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en miles de soles)

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en miles de soles)
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CAPITAL RESERVA RESULTADOS NO RESULTADOS  TOTAL NOTA 2018 2017

SOCIAL LEGAL REALIZADOS  ACUMULADOS PATRIMONIO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

SALDOS OPERACION:
AL 31 DE (Pérdida) utilidad neta (28,308) 17,066
DICIEMBRE
DE 2016 62,914 - - (4,156) 38,758 Mas (menos) ajustes a la (pérdida) utilidad neta:
Utilidad neta i - i 17,066 17,066 Ajuste de reservas técnicas 49,778 10,349
Depreciacion y amortizacion 230 235
SALDOS . . . .
AL 31 DE Valuacion de instrumentos de inversion (10,791) (2,750)
DICIEMBRE Variacion de Impuesto a la renta diferido 117 5,216
DE 2017 62,914 - - 12,910 75,824
Capitalizacion Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
de reSLljltdados Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 8 (1,356) (1,490)
acumulados
(Nota 13 (a)) 6.776 i ) (6,776) i Cuentas por cobrar a reaseguradoras 11 (36,936) 280
- Cuentas por cobrar diversas (56) (53)
Apropiacion de
reserva legal . 1,291 - (1,291) - Reservas técnicas a cargo de Reaseguradoras 9 (12,068) 8,057
Distribucion Otros activos (1,222) 613
de dividendos Tributos, gastos de personal y cuentas por pagar
(Nota 13 (c)) - - (4,843) (4,843) diversas (3,004) 3,577
Otros Cuentas por pagar a reaseguradoras 11 49,245 (8,354)
resultados - o
integrales i (352) (352) (R;:servas .tecnlcas por siniestros 351,;1:7 TZ;)
Pérdida neta . . (28,308) (28,308) ros pasivos
SALDOS EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
PERACION 41,2 7
AL 31 DE 0 clo ,255 33,379
DICIEMBRE
DE 2018 69,690 1,291 (352) (28,308) 42,321 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de inversiones financieras (116,426)  (153,563)
Venta de inversiones financieras 64,507 128,416
Intereses de inversiones financieras 12,123 563
Compra de inversiones inmobiliarias (5,395) -
Compra de instalaciones, mobiliario y equipo (111) (598)
Compra de intangibles (756) (504)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (46,058) (25,686)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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NOTA 2018 2017 1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA de seqguros de riesgo de vida, asi como las
demas disposiciones complementarias y
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE a) Identificacion: reglamentarias aplicables.

FINANCIAMIENTO:

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.

c) Contrato de Administracion y

Distribucion de dividendos (4,843) - e __ A A . :
(en adelante la Compafiia) se constituyé en el funcionamiento del sistema:
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (4,843) - Perd, en la ciudad de Lima, el 27 de agosto de
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalente de 2013. Mediante Ley N® 29903 — Ley de Reforma
efectivo (9.646) 7,693 del Sistema Privado de Pensiones, publicada
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afio 32,562 24,869 La Compafifa es una sociedad anénima el 18 de julio de 2012, se modifica el Art.
constituida en el Pert el 27 de agosto 51 del TUO de la Ley del Sistema Privado
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL de 2013, conforme a la autorizacion de de Administracion de Fondo de Pensiones
DE ANO 22,916 32,562 organizacién otorgada por la Superintendencia aprobado por Decreto Supremo 054-97-EF,

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

de Banca, Sequros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones, mediante Resolucion
SBS N° 4661-2013 de fecha 6 de agosto

de 2013. Con fecha 7 de marzo de 2014 la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(en adelante SBS) le otorgd la licencia de
funcionamiento para operar a partir del 1 de
abril de 2014, como Compafiia de Seguro
(antes de ello operaba a través de un contrato
de Fideicomiso celebrado con Rigel Perd

S.A. Compaiiia de Seguros de Vida quien, en
calidad de fiduciario, administré bajo control de
la Compafiia, las operaciones del Patrimonio
Auténomo hasta el 31 de marzo de 2014).

Las oficinas administrativas se encuentran

en Av. Republica de Panama N° 3418, oficina
601, Edificio Torre Barlovento, en el distrito de
San Isidro, en Lima.

La Compaiiia es subsidiaria de Inversiones La
Construccion S.A. (domiciliada en Chile) desde
el 8 de junio de 2017 que posee el 99.99% de
participacion.

b) Actividad econoémica:

Se dedica principalmente a realizar
operaciones y servicios permitidos por la Ley
General del Sistema Financiero (en adelante
Ley General) y del Sistema de Seguros y

la Ley Organica de la Superintendencia de
Banca, Sequros y AFP para las empresas

precisandose que: “los riesgos de invalidez y
sobrevivencia, asi como los gastos de sepelio
deben ser administrados por empresas de

seguros, bajo una péliza de seguros colectiva”.

A través de dicha Ley también se modific el
Art. 52, indicandose que “la prestacién del
seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio en el Sistema Privado de Pensiones,
denominado seguro previsional, sera otorgado
por la empresas de sequros, bajo la modalidad
de licitacion publica”.

La Compafifa participé en este proceso, en la
Licitacion Publica N® 01/2013 realizada el 13
de setiembre de 2013. En dicha licitacion y en
Acto Publico se le adjudicd dos (2) de las siete
(7) fracciones ofertadas a través de una tasa
de prima de 1.21% sobre la remuneracion
asegurable de los asegurados.

Con fecha 26 de setiembre de 2013, se
celebro el “Contrato de Administracion de
Riesgos de Invalidez, Sobrevivencia y Gastos
de Sepelio bajo una péliza de seguro colectiva
en el sistema privado de pensiones” entre la
Compafiia y las AFP (entiéndase como parte
de ellas a AFP Habitat, AFP Integra, Prima AFP
y Profuturo AFP), por el cual la Compaiifa se
compromete a otorgar cobertura automatica
a toda persona que se encuentre afiliada

a la AFP, frente a los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio que generen
el pago de una prestacion que devengue
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desde el 1° de octubre de 2013 hasta el 31
de diciembre de 2014.

El 19 de diciembre de 2014, se llevd a cabo
la Licitacion Publica N° 01/2014. En dicha
licitacion y en Acto Publico, la Compafifa se
adjudicé una (1) de las siete (7) fracciones
ofertadas a través de una tasa de prima de
1.35% sobre la remuneracion asegurable de
los asegurados. EI 22 de diciembre de 2014,
se celebrd el “Contrato de Administracion

de Riesgos de Invalidez, Sobrevivencia y
Gastos de Sepelio bajo una péliza de seguro
colectiva en el sistema privado de pensiones’
entre la Compafifa y las AFP (entiéndase
como parte de ellas a AFP Habitat, AFP
Integra, Prima AFP y Profuturo AFP), por el
cual la Compafiia se compromete a otorgar
cobertura automatica a toda persona que

se encuentre afiliada a la AFP, frente a los
riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos
de sepelio que generen el pago de una
prestacion que devengue desde el 1° de
enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de
2016.

i

Con fecha 16 de diciembre de 2016, se llevo
a cabo la Licitacién Publica N° 01/2017.

En dicha licitacién y en Acto Piblico, la
Compaiifa se adjudicé una (1) de las siete
(7) fracciones ofertadas a través de una tasa
de prima de 1.36% sobre la remuneracion
asegurable de los asegurados. El 20 de
diciembre de 2016, se celebr¢ el “Contrato
de Administracion de Riesgos de Invalidez,
Sobrevivencia y Gastos de Sepelio bajo una
poliza de sequro colectiva en el sistema
privado de pensiones” entre la Compafiia

y las AFP (entiéndase como parte de ellas

a AFP Habitat, AFP Integra, Prima AFP y
Profuturo AFP), por el cual la Compafia se
compromete a otorgar cobertura automatica
a toda persona que se encuentre afiliada

a la AFP, frente a los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio que
generen el pago de una prestacion que

devengue desde el 1° de enero de 2017
hasta el 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 9 de noviembre de 2018, se
efectud la cuarta convocatoria para la
Licitacion Publica N® 01/2018 con cobertura
1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre
de 2020. Como resultado del proceso de
licitacion la Compaiifa no se adjudicé ninguna
fraccion ofertada.

De acuerdo a lo estipulado en la clausula
tercera de dichos contratos, la Compafiia
garantiza la cobertura bajo una péliza de
seqguros colectiva a los afiliados sobre:

- Pensiones de invalidez parcial y total de
naturaleza temporal o permanente,

- Pensiones de sobrevivencia y,

- Gastos de sepelio.

Las compafiias inmersas bajo esta pdliza
colectiva en coordinacion con las AFP’s, han
designado como entidad centralizadora entre
ambas partes al “Departamento de Invalidez
y Sobrevivencia — DIS” (ente independiente
creado por la SBS y en adelante DIS); la
Compaififa a través de dicho organismo tiene
las siguientes funciones y responsabilidades:

- Verificar y confirmar la informacion remitida
por las AFP’s sobre la recoleccion de la
prima promedio ponderada y distribucién de
las mismas.

- Verificar la exactitud de la totalidad de las
transferencia y/o pago de primas por parte
de las AFP’s.

- Calcular el integro de las reservas técnicas
vinculadas a los seguros previsionales.

- Calcular el valor de la prima
correspondiente de acuerdo a la Resolucion
SBS N° 6271-2013 — Disposiciones para
la estimacion de primas del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio
bajo poliza colectiva.

- Realizar todas las actividades y operaciones

tales como validacion, calculos, verificacion,
traslado de informacion, gestion de
siniestros, etc.

- Calcular el margen de solvencia y fondo de
garantia que le corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente.

- Otras funciones asignadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
— SBS a través de la entidad centralizadora.

Las AFP’s se obligan a efectuar la transferencia
a través de la entidad centralizadora, la

prima correspondiente cuya recaudacion
corresponde a las AFP’s de acuerdo a las
normas legales aplicables a mas tardar el
décimo dia habil del mes siguiente de la
recaudacion y acreditacion.

d) Rentas Vitalicias:

En abril de 2016, el Congreso de la Republica
del Perd aprobd la Ley que modifica el Texto
Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado
de Administracion de Fondo de Pensiones
aprobado por el Decreto Supremo N° 054-
97-EF, a través del cual los afiliados de las
Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (en adelante AFP) que cumplan

los 65 afios y se jubilen, podran elegir entre
recibir la pension que le corresponda en
cualquier modalidad de retiro (rentas vitalicias
de jubilacion) o solicitar a la AFP la entrega
del 95.5% del total del fondo disponible de
su cuenta individual capitalizable (en adelante
CIC). Asimismo, excepcionalmente, el afiliado
podra usar hasta el 25% acumulado en la

CIC para pagar la cuota inicial y/o amortizar
la deuda de un crédito hipotecario de una
primera vivienda.

El 17 de julio de 2017, la Superintendencia

de Banca, Sequros y AFP a través del Oficio
N°® 24854-2018-SBS, en virtud de superar
satisfactoriamente el proceso de pruebas
técnicas, otorga a la Compafiia el Certificado
de Operatividad Técnica (COT), para participar

en el proceso de contratacién de retiros
programados y rentas vitalicias al interior del
Sistema Privado de Pensiones (en adelante
SPP), asi como la administracion de solicitudes
de cotizacion de pensiones y la eleccion del
producto previsional correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2018, el ramo de rentas
vitalicias represente el 22.55% (5.79% en

el 2017) de los ingresos por primas de la
Compaiiia.

e) Aprobacion de los estados Financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre

de 2018 han sido autorizados por la

Gerencia General en febrero de 2019 y seran
presentados para su aprobacion por la Junta
General de Accionistas que se efectuara dentro
de los plazos de Ley. En opinién de la Gerencia
General los estados financieros adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017 fueron aprobados en Junta General de
Accionistas realizada el 27 de marzo de 2018.

. POLITICAS CONTABLES QUE SIGUE LA

COMPANIA

Las principales politicas contables adoptadas
por la Compafiia en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, se
sefialan a continuacion. Han sido preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF),
establecidas por la Superintendencia de
Banca, Sequros y AFP para empresas de
seguros, bajo principios y criterios aplicados
consistentemente por los afios presentados.

(a) Base de preparacion

(i) En la preparacion de los estados
financieros adjuntos, la Gerencia de la
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Compaiiia ha cumplido con las disposiciones legales sobre la materia y las NIIF establecidas La SBS no ha emitido pronunciamiento (d) Transacciones en moneda extranjera
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para empresas de seguros aplicables alguno respecto a la entrada en vigencia
a ellas, las cuales comprenden las normas y practicas contables autorizadas por la de la NIIF 9 y NIIF 15 para aplicacion en las - Moneda funcional y moneda de
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) en uso de sus facultades delegadas empresas que estan bajo su supervision. presentacion
conforme a lo dispuesto en la Ley General. Las normas sefialadas estan contenidas en el
Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema de Seguros. La SBS ha establecido (c) Uso de estimaciones Para expresar sus estados financieros,
que, en caso de existir situaciones no previstas en dichas normas, en forma supletoria se la Compafiia ha determinado su moneda
aplique las NIIF. Estos principios corresponden a las Normas Internacionales de Informacion La preparacion de los estados financieros funcional sobre la base del entorno
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante también requiere que la Gerencia lleve a cabo econémico principal donde opera, el
IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018. estimaciones y juicios para la determinacion cual influye fundamentalmente en la
de los saldos de los activos y pasivos, de determinacién de los precios de los
(i) La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de ingresos y gastos, el monto de contingencias servicios que presta y en los costos que se
la Compafiia, que manifiesta expresamente haber cumplido con la aplicacion disposiciones y la exposicion de eventos significativos incurren para brindar estos servicios.
legales peruanas sobre la materia, aplicables a empresas de seguros y de manera supletoria en notas a los estados financieros. El uso
con las NIIF, sin restricciones ni reservas. de estimaciones razonables es una parte Los estados financieros se presentan
esencial de la preparacion de estados en soles, que es, a su vez, la moneda
(iii) Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas SBS y supletoriamente financieros y no menoscaba su fiabilidad. funcional y la moneda de presentacion de la
de acuerdo a las NIIF en términos de costos histdricos a partir de registros de contabilidad Las estimaciones y juicios determinados por Compaiifa de acuerdo a lo establecido en el
mantenidos por la Compafiia, excepto por las inversiones financieras a valor razonable con la Compafiia, son continuamente evaluados Manual de Contabilidad para empresas del
cambios en resultados. y estan basados en la experiencia historica Sistema Financiero. Todas las transacciones
y toda informacion que sea considerada son medidas en la moneda funcional y por
(b) Nuevas normas contables vigentes relevante. Si estas estimaciones y juicios el contrario, moneda extranjera es toda
variaran en el futuro como resultado de aquella distinta de la funcional.
Las normas que entraron en vigencia para el 2018 y aplican supletoriamente a la Compafiia cambios en las premisas que las sustentaron,
en caso que no exista una norma o pronunciamiento especifico de la SBS, se resumen a los correspondientes saldos de los estados - Transacciones y saldos en moneda
continuacion pero no tuvieron efecto en los estados financieros. financieros seran corregidos en la fecha en la extranjera

que el cambio en las estimaciones y juicios se

NIIF PRONUNCIAMIENTO produzca. Las estimaciones que tienen riesgo Las operaciones en moneda extranjera se

de causar un ajuste, en relacién a los estados registran en soles aplicando los tipos de
Ingresos de Actividades Ordinarias financieros adjuntos estan referidas a: cambio contable del cierre de mes. Los
procedentes de Contratos con Clientes saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(publicada en mayo de 2014) y sus Nueva norma de reconocimiento de - El valor y deterioro de las inversiones estan valuados al tipo de cambio contable
NIIF  clarificaciones (publicada en abril de ingresos (sustituye a la NIC 11, NIC 18, financieras de cierre del afio.
15 2017) (vigente a partir de 2018) IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC31) - La estimacién de cuentas por cobrar por
operaciones de seguros asi como las Las diferencias de cambio que se generan
Sustituye a los requisitos de clasificacion, reservas técnicas por primas y reservas entre el tipo de cambio registrado al inicio
valoracion, reconocimiento y baja en técnicas por siniestros. de una operacion y el tipo de cambio de
Instrumentos Financieros (dltima fase cuentas de activos y pasivos financieros, - La vida dtil y valor recuperable de liquidacion de la operacion o el tipo de
NIIF publicada en julio de 2014) (vigente a la contabilidad de coberturas y deterioro las instalaciones, mobiliario y equipo, cambio de cierre del afio, se muestran
9 partirde 2018) de NIC 39 inversiones inmobiliarias y otros activos. en el estado de resultados de acuerdo a
- La determinacion del impuesto a la renta lo estipulado en el Articulo N° 13 de la
Transferencia de una Propiedad a o diferido, Resolucion SBS N° 7034-2012.
NIC  desde una Propiedad (vigente a partir de  Clarificacion en relacion a que el momento - La medicién del valor razonable de activos y
40  2018) es el de cambio de uso

pasivos financieros.
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(e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o un instrumento de capital

en otra. En el caso de la Compafiia, los
instrumentos financieros corresponden

a instrumentos primarios tales como el
efectivo, inversiones a valor razonable

con cambio en resultados, inversiones
mantenidos para la venta, inversiones a
vencimiento, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar a reaseguradoras y diversas. En
su reconocimiento inicial los instrumentos
financieros son medidos a su valor
razonable, mas los costos directamente
relacionados con la transaccion. Si se
negocian en un mercado activo la referencia
son los precios cotizados en el mercado.

Si no se negocian en un mercado activo

el valor razonable se determina mediante
técnicas de valoracion entre las que se
incluyen el uso de transacciones recientes
a precio de mercado, el valor razonable
actual de otro instrumento financiero
sustancialmente similar y el andlisis de los
flujos de efectivo descontados, entre otros.

(f) Clasificacion, reconocimiento y
valuacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para

la clasificacion de los activos financieros: al
valor razonable con efecto en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento
y activos financieros disponibles para la
venta. A la Compafifa le aplica los acapites
siguientes:

(i) Los activos financieros al valor
razonable con efecto en resultados
Incluyen el efectivo y equivalentes de
efectivo.

El efectivo es un activo financiero
porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la
que se miden y reconocen todas

las transacciones en los estados
financieros. El equivalente de efectivo
son inversiones (depositos a plazos
altamente liquidos a corto plazo).

Los cambios en el valor razonable, asi
como los intereses devengados son
registrados en el estado de resultados
y de otros resultados integrales.

(i) Cuentas por cobrar por operaciones de

seguro (primas).

El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor
nominal. Las referidas cuentas por
cobrar corresponden al periodo
contratado previsto en el contrato

de administracion de la péliza de
seguro colectiva descrito en la Nota

1 ¢). El reconocimiento de la cuenta
por cobrar es funcién a lo indicado

en la Resolucién SBS N° 6271-2013
— Disposiciones para la estimacion

de primas del sequro de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio bajo
péliza colectiva.

Para todo mes de devengue, el valor
del ingreso de las primas del SISCO
sera igual al valor maximo entre la
estimacion realizada conforme a la
metodologfa establecida por la SBS y
las primas transferidas por parte de
las AFP a las empresas adjudicatarias,
correspondientes al mismo mes de
devengue.

De esta forma, el calculo mensual del
importe de primas por cobrar no podra
ser negativo.

De manera periddica las empresas
adjudicatarias deben evaluar si las

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.
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primas estimadas del SISCO superan

las primas transferidas por las AFP,
correspondientes a un mismo mes de
devengue. De ser asi, las empresas
adjudicatarias deberan realizar un ajuste
por este exceso.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

las cuentas por cobrar por operaciones
de seguros son expresadas a su valor
nominal. Con la entrada en vigencia

de la Resolucién SBS N° 3198-2013
“Reglamento del Pago de Primas

de Seguros” (la cual deja sin efecto

la Resolucion SBS N° 225-2006)

las referidas cuentas por cobrar
correspondientes al periodo contratado,
se reconocen cuando se acepta la
solicitud del seguro, sin considerar para
estos efectos el estado de pago de

la prima, es decir si siendo diferida o
fraccionada, se encuentra pendiente de

pago.

(iii) Activos financieros mantenidos hasta el

vencimiento. Esta categoria comprende
los bonos.

Son activos financiero no derivados
cuyos cobros son de cuantfa fija o
determinable y cuyos vencimientos

son fijos y ademas la Compafiia tiene
tanto la intencion efectiva como la
capacidad financiera de conservarlos
hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son
posteriormente llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva, menos la estimacion
por desvalorizacion. El costo amortizado
es calculado considerando cualquier
descuento o prima incurrida en la
adquisicion y comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas

originadas por la desvalorizacion son
reconocidas en el estado de resultado
y de otros resultados integrales en la
cuenta “Estimacion para fluctuacion de
valores”.

(iv) Activos financieros disponibles para
la venta. Esta categoria comprende
los bonos, certificados de depésito e
instrumentos de corto plazo.

De acuerdo a las normas vigentes al

31 de diciembre de 2018 y de 2017,
comprenden a aquellas inversiones
designadas como tales, debido a que
se mantienen por un tiempo indefinido
y pueden ser vendidas debido a
necesidades de liquidez o cambios en
la tasa de interés, tipos de cambio o en
el precio de capital; o no califican para
ser registradas como a valor razonable
con efecto en resultados o mantenidas
hasta su vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas.

(g) Operaciones con reaseguradores y
coaseguradores

Las cuentas por cobrar a reaseguradores se
originan por:

Los siniestros ocurridos en los cuales la
Compafiia asume la responsabilidad de

la indemnizacion a favor del asegurado,
registrando una cuenta por cobrar a los
reaseguradores sobre la base del porcentaje
cedido de la prima emitida con abono al
rubro de siniestros de Primas cedidas del
estado de resultados. Los siniestros de
primas cedidas por cobrar al reasegurador,
corresponden a los siniestros liquidados
y/o pagados. De acuerdo a Resolucion

SBS N° 7037-2012, las porciones cedidas
correspondientes a las reservas por
siniestros por pagar son reconocidas como
activos por operaciones de reaseguro y no
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se permite la compensacion.

Los contratos por reaseguros cedidos no
eximen a la Compafifa de sus obligaciones
con sus asegurados.

Las cuentas por pagar a reaseguradores se
originan por:

La cesion de primas emitidas sobre la base
de la evaluacion del riesgo asumido, el cual
es determinado por la Compafiia.

Estas cuentas por pagar son reconocidas
cada vez que se emite una pdliza,
registrandose simultaneamente un cargo
al rubro “Primas cedidas” del estado

de resultados con abono a las cuentas
corrientes acreedoras de reaseguro que
forman parte del estado de situacion
financiera; teniendo como sustento de
dichas transacciones un contrato o nota
de cobertura firmado con el reasegurador.
Asimismo, se incluye la cesion de primas
correspondiente a los contratos de seguro
cuya vigencia es mayor a un afio.

Las cuentas por cobrar o pagar a los
reaseguradores son dados de baja cuando
los derechos contractuales caducan o
cuando el contrato se transfiere a un
tercero.

(h) Clasificacion, reconocimiento y

valuacion de pasivos financieros

A los pasivos financieros, se ha establecido
dos categorias: a valor razonable con efecto
en resultados y aquellos registrados al
costo amortizado.

Los pasivos financieros al costo amortizado
comprenden las cuentas por pagar diversas,
cuentas por pagar a reaseguradoras,
reservas técnicas por siniestros y otros
pasivos; se reconocen a su costo mas

los costos de transaccion directamente
atribuibles a la compra debido a que

la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento financiero.
Se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafiia no tiene registrados pasivos
financieros al valor razonable con cambios
en resultados.

(i) Compensacion de activos y pasivos

financieros

Los activos y pasivos financieros se
compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene
la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

(j) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:

La Resolucién SBS N° 7034-2012, precisa
los criterios para la baja de activos
financieros, en la cual se establece que ésta
condicion se cumple, cuando y sélo cuando:

(i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o

(i) se transfiera el activo financiero y
cumpla las condiciones para la baja del
activo, conforme a lo establecido en el
literal siguiente.

Asimismo, se establece que la transferencia
de un activo financiero se cumple si, y solo si:

(a) Se ha transferido los derechos
contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero; o

(b) Se retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores. Cuando esto ocurra, la
entidad tratara la operaciéon como si
fuese una transferencia de activos
financieros si, y solo si, se cumplen las
dos condiciones siguientes:

(i) La entidad no esta obligada a pagar
ningun importe a los perceptores
eventuales, a menos que cobre
importes equivalentes del activo
original. Los anticipos a corto
plazo hechos por la entidad, con el
derecho a la recuperacion total del
importe mas el interés acumulado
(devengado) a tasas de mercado, no
violan esta condicion.

(i) La entidad tiene prohibido, segin
las condiciones del contrato
de transferencia, la venta o la
pignoracion del activo original, salvo
como garantia de pago de los flujos
de efectivo comprometidos con los
perceptores eventuales.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando
la obligacion de pago se termina, se cancela
0 expira.

Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes,
o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original,
se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se refleja en los resultados del
periodo.

(k) Estimacion para cobranza dudosa

Cuentas por cobrar por operaciones de
seguro

Con la entrada en vigencia de la Resolucién
SBS N° 7037-2012, a partir del 1 de enero
de 2013, las primas impagas con antigliedad
igual o superior a 90 dias deberan ser objeto
de provisién por su importe integro, las de
antigliedad igual o superior a 60 dias, se
provisionaran aplicando un coeficiente del
50% como minimo. Por otro lado, las primas
reclamadas judicialmente se provisionaran
individualmente en funcion de las
circunstancias de cada caso. Para efectos del
calculo del deterioro, las empresas deberan
considerar la totalidad del monto pendiente
de pago, aun cuando el plazo para efectuar
el pago no se encuentre vencido.

Cuentas por cobrar a reaseguradoras

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la estimacion

de cobranza dudosa para las cuentas por
cobrar a reaseguradores establece que

las cuentas sin movimiento por periodos
iguales o superiores a seis (6) meses y

a doce (12) meses, son estimadas por el
cincuenta por ciento (50%) y cien por ciento
(100%), respectivamente, del monto de las
partidas deudoras individuales o del saldo
deudor neto, segun corresponda. Cabe
indicar que, la estimacidn correspondiente

a los contratos de reaseguro automatico,
contratos de reaseguro facultativo, de exceso
de pérdida, de riesgos catastréficos y de
otras modalidades de contratos, se realizara
por el monto de las partidas individuales que
resulten incobrables.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones
descritas a continuacion, que pudieran
determinar la confirmacién del incumplimiento
de la obligacion por parte de los
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reaseguradores:

- Denegacion expresa del pago del
siniestro por parte del reasegurador y/o
coasegurador con antigliedad igual o
superior a seis (6) meses, contados desde
la fecha que toman conocimiento del ajuste
final del siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales
con reaseguradores y/o coaseguradores
por cobro de derechos provenientes del
contrato de reaseguro, cuando exista
evidencia objetiva de un resultado
negativo para la empresa.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes
inactivas con reaseguradores, con
antigliedad mayor a veinticuatro (24)
meses.

El reconocimiento del deterioro afecta

a una cuenta correctora (estimacion)
registrandose en el rubro Gastos técnicos
diversos del estado de resultados y de
otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar diversas

De acuerdo a lo establecido en la Resolucion
SBS N° 7037-2012, la determinacion

del deterioro se encuentra sujeta a las
disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicion”, la
cual establece que la evidencia objetiva de
que un activo o un grupo de activos estén
deteriorados incluye informacién observable
sobre eventos que causan la pérdida, como
por ejemplo:

- Dificultades financieras

- Incumplimiento de clausulas contractuales

- Desaparicion de un mercado activo

- Es probable que el prestatario entre en
quiebra o reorganizacion societaria.

Esta estimacion se registra con cargo

al rubro Gastos de administracion del
estado de resultados y de otros resultados
integrales.

(1) Inversiones financieras

De acuerdo con la Resolucion SBS N°
7034-2012 y sus modificatorias, emitida

el 19 de setiembre de 2012, la valuacion y
clasificacion de las inversiones se realiza de
la siguiente manera:

Los criterios para la clasificacién y
valorizacion de las inversiones en sus
diferentes categorias son como sigue:

(i) Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados

De acuerdo a las normas vigentes al

31 de diciembre de 2018, la categoria
“Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados” comprende los
instrumentos de inversién que cumplan
alguna de las siguientes condiciones:

(a) Sea un instrumento de negociacion
que:

- Se adquiere principalmente con el
objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o,

- Es parte de una cartera de
instrumentos financieros
identificados que se gestionan

conjuntamente, y para la cual existe

evidencia de un patrén reciente de
toma de ganancias a corto plazo.

(b) Desde el momento de su registro
contable inicial, haya sido designado
por la empresa para contabilizarlo
a valor razonable con cambios en

resultados. Dicha designacion solo se
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podra realizar si esto permite obtener
informacion mas relevante debido a:

- Con ello se eliminen, o reduzcan
significativamente, incoherencias o
asimetrias en el reconocimiento o
valoracion (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian
por la valoracion de activos o pasivos
o por el reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas, con diferentes
criterios.

Un grupo de activos financieros, o
de activos y pasivos financieros, se
gestione y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable,
de acuerdo a una gestién del riesgo
o de inversién documentada.

De acuerdo a las normas vigentes

al 31 de diciembre de 2018, no se
pueden considerar en esta categoria
a

- Los instrumentos de inversion
entregados en garantia, reportados
o transferidos mediante una
operacion de reporte o un pacto
de recompra, que represente un
préstamo garantizado;

- Los instrumentos de inversion
utilizados como mecanismos
de cobertura o aquellos cuya
disponibilidad esté restringida;

- Los instrumentos de inversion
emitidos por entidades del grupo
econémico de la empresa.

- Instrumentos representativos de
capital que no tengan un precio de
mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no
pueda ser estimado con fiabilidad; y,

- Otros instrumentos de inversion
que la SBS determine mediante
norma de aplicacion general.

Medicion inicial

El reconocimiento inicial de las
inversiones a valor razonable con
cambios en resultados se realiza al valor
razonable sin considerar los costos

de transaccion relacionados con estas
inversiones los cuales seran reconocidos
como gastos.

Medicion posterior

Estas inversiones se miden a su valor
razonable a través de su valorizacion
individual, reconociendo las ganancias
y pérdidas que se generan en la cuenta
valorizacion de inversiones a valor
razonable con cambios en resultados
de los rubros Ingresos de inversiones y
otros ingresos financieros y en Gastos
de inversiones y financieros.

Para los instrumentos de deuda de
acuerdo a Resolucion SBS N° 7034-
2012, se establece que previamente

a la valorizacion a valor razonable, se
actualiza el costo amortizado aplicando
la metodologia de la tasa de interés
efectiva y a partir del costo amortizado
obtenido se reconocen las ganancias

y pérdidas por la variacién en el valor
razonable.

(i) Inversiones disponibles para la venta

De acuerdo a las normas vigentes al

31 de diciembre de 2018 y 2017,
comprenden a aquellas inversiones
designadas como tales, debido a que
se mantienen por un tiempo indefinido
y pueden ser vendidas debido a
necesidades de liquidez o cambios en la
tasa de interés, tipos de cambio o en el
precio de capital; o no califican para ser
registradas como a valor razonable con
efecto en resultados o mantenidas
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hasta su vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas.

7 e e e

Medicion inicial

El reconocimiento inicial de las
inversiones disponibles para la

venta se efectta al valor razonable
incluyendo los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la
adquisicion de dichas inversiones.

Medicion posterior

De acuerdo a las normas vigentes al
31 de diciembre de 2018 y 2017,

la medicion posterior de estos
instrumentos se realiza a su valor
razonable y las ganancias y pérdidas
no realizadas originadas por la
variacion del valor razonable se
reconocen en el rubro “Resultados no
realizados” del estado de resultados y
otro resultado integral.

Los instrumentos de capital que

no cuenten con precios cotizados

en mercados activos y cuyo valor
razonable no pueda ser estimado de
manera confiable, deberan medirse al
costo.

Para los instrumentos de deuda,

se establece que previamente a la
valorizacion a valor razonable, se
actualiza el costo amortizado aplicando
la metodologia de la tasa de interés
efectiva y a partir del costo amortizado
obtenido se reconocen los resultados
no realizados por la variacion en el
valor razonable.

Cuando el instrumento se vende o
se realiza las ganancias o pérdidas
previamente reconocidas como
parte de estado de resultados y otro

resultado integral, son transferidas a
los resultados del ejercicio.

(iii) Inversiones a vencimiento

Comprenden los instrumentos de
deuda cuyos cobros son de cuantia fija
o determinable y cuyos vencimientos
son fijos, y que ademas cumplen con
los siguientes requisitos:

(a) Hayan sido adquiridos con la
intencion de mantenerlos hasta su
fecha de vencimiento. Se considera
que existe dicha intencién, sélo
si la politica de inversion de la
empresa prevé la tenencia de estos
instrumentos bajo condiciones
que impiden su venta, cesion o
reclasificacion, salvo en los casos
descritos en el articulo 16 de la
Resolucién SBS N° 7034-2002.

(b) Las empresas deberan tener la
capacidad financiera para mantener
instrumentos de inversion hasta su
vencimiento.

(¢) Son instrumentos distintos de:
i) los que, en el momento de
reconocimiento inicial, la empresa
haya designado para contabilizar
al valor razonable con cambios en
resultados; ii) los que la empresa
haya designado como activos
disponibles para la venta.

(d) Otros que establezca la SBS via
norma de aplicacion general.

Las empresas, para clasificar sus
inversiones en esta categoria,
deberan evaluar que tienen la
capacidad financiera para mantener
instrumentos de inversion hasta su
vencimiento cada vez que decidan

clasificar un instrumento y al cierre
de cada ejercicio anual.

No pueden estar clasificados en esta
categorfa:

(i) Los instrumentos de inversiones
que la empresa planifique
mantener por un periodo
indeterminado;

(i) Los instrumentos de inversion
emitido por empresas de su grupo
econémico;

(iii) Los instrumentos que cuenten
con una opcién de rescate del
emisor, 2 menos que de las
condiciones del instrumento se
determine que la ejecucion de la
opcion permite que la empresa
recupere de manera sustancial el
costo amortizado de los referidos
instrumentos, entendiéndose
como tal a la recuperacion de
por lo menos el 90% del costo
amortizado, y siempre que la
empresa tenga la intencion y la
capacidad para mantenerlo hasta
su rescate o vencimiento;

(iv) Aquellos que cuenten con la
opcion de rescate por parte de la
empresa;

(v) Instrumentos de deuda perpetua
que prevén pagos por intereses
por tiempo indefinido; y

(vi) Otros que establezca la SBS via
norma de aplicacién general.

Medicion inicial

El reconocimiento inicial de las
inversiones a vencimiento se mediran
inicialmente al valor razonable e incluyen
los costos de transaccion directamente
atribuidos a la adquisicion de los
instrumentos.

Medicion posterior

Los instrumentos a vencimiento se
valorizan a costo amortizado con
aplicacion de la metodologia de la tasa
de interés efectiva.

(m) Deterioro de inversiones financieras

La Resolucién SBS N° 7034-2012

y modificatorias, define los criterios
cuantitativos y cualitativos para la evaluacién
de la evidencia objetiva y determinacion

del deterioro de las inversiones disponibles
para la venta e inversiones mantenidas

a vencimiento, aplicando la “Metodologia
estandar para la identificacion del deterioro
de valor de inversiones disponibles para la
venta e inversiones a vencimiento”.

La evaluacion de deterioro se debe aplicar
a todos los instrumentos representativos

de deuda y de capital clasificados en las
categorfas de inversion disponible para

la venta e inversiones a vencimiento. De
acuerdo a lo establecido por la SBS se
efectda de forma trimestral, la ocurrencia de
las siguientes situaciones en cada categoria
de inversion:

(i) Instrumentos de deuda

1. Debilitamiento en la situacion financiera
o ratios financieros del emisor y de su
grupo econémico.

2. Rebaja en cualquiera de las
clasificaciones crediticias del
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instrumento o del emisor en al menos
dos (2) “notches”, con respecto

a la clasificacion al momento de la
adquisicion del instrumento; donde un
“notch” corresponde a la diferencia
minima entre dos calificaciones de

determinar el importe de cualquier
pérdida por deterioro del valor, sin
embargo, bastard que se presenten
una de las situaciones siguientes para
considerar que existe deterioro:

desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe
una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque
no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del

3. Incumplimiento de las disposiciones
estatutarias por parte del emisor,
relacionadas al pago de dividendos.

4. Evidencia de que el emisor estd en

proceso de reestructuracion forzosa

riesgo dentro de una misma escala de 1. Incumplimiento de las clausulas grupo. o quiebra.
calificacion. contractuales, tales como la 6. Disminucion del valor por cambios
3. Interrupcion de transacciones o de interrupcion en el pago de normativos (impositivos, requlatorios u En caso una compafiia desee aplicar una

un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades

intereses o capital.
2. Renegociacion forzada de las

otros gubernamentales).

metodologia de identificacion del deterioro

de valor mas sofisticada y distinta a la

financieras del emisor. condiciones contractuales del Si por lo menos dos de los factores se metodologia descrita anteriormente, debera
4. Los datos observables indican que instrumento por factores legales o cumplen, la Compariia debe determinar solicitar autorizacion a la SBS, a través del
desde el reconocimiento inicial de un econdémicos vinculados al emisor. el importe de cualquier pérdida por “Informe de metodologia de sustento de
grupo de activos financieros existe 3. Evidencia que el emisor esta en deterioro del valor, sin embargo, la metodologia interna de identificacion
una disminucién medible en sus flujos proceso de reestructuracion bastara que se presenten una de las del deterioro de valor”, en el cual debera
futuros estimados de efectivo, aunque forzosa o quiebra. situaciones siguientes para considerar detallar como minimo los criterios cualitativos
no pueda todavia identificarsela con 4. Cuando se reduzca la clasificacion que existe deterioro: y cuantitativos para la identificacion del
activos financieros individuales del de riesgo de un instrumento que deterioro de valor, el sustento de la eleccién
grupo. estaba clasificado como grado de 1. Disminucion significativa del valor de cada criterio, las fuentes de informacion
5. Disminucién del valor por cambios inversion, hacia una clasificacion razonable por debajo de su costo para la obtencién de dichos criterios, las
normativos (impositivos, regulatorios que resulte por debajo del grado de adquisicion. Se considerara razones por las que se considera que la
u otros gubernamentales). de inversion. como una disminucion significativa metodologia propuesta identificard de
6. Disminucion significativa del valor si el valor razonable a la fecha de manera mas precisa el deterioro de valor y
razonable por debajo de su costo (i) Instrumentos de capital cierre, ha disminuido por lo menos otros aspectos relevantes.
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amortizado. Se considerara como una
disminucién significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre, ha
disminuido por lo menos 40% por
debajo de su costo amortizado.

. Disminucién prolongada en el valor

razonable. Se considerara que
existe una disminucion prolongada
si el valor razonable a la fecha de
cierre ha disminuido por lo menos
20% en comparacion con el costo
amortizado de doce meses atras y, el
valor razonable a la fecha de cierre
de cada mes durante el periodo de
doce meses previo, se ha mantenido
siempre por debajo del costo
amortizado correspondiente a la
fecha de cierre de cada mes.

Si por lo menos dos de los factores
se cumplen, la Compafiia debe

. Cuando se reduzca la clasificacion de

riesgo de un instrumento de deuda
del emisor que estaba clasificado
como grado de inversion, hacia una
clasificacion que resulte por debajo
del grado de inversion.

. Se han producido cambios

significativos en el entorno
tecnolégico, de mercado, econémico
o legal en que opera el emisor, que
pueden tener efectos adversos en la
recuperacion de la inversion.

. Debilitamiento en la situacion

financiera o ratios financieros del
emisor y de su grupo econémico.

. Interrupcion de transacciones o de

un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades
financieras del emisor.

. Los datos observables indican que

40% por debajo de su valor costo.
Como costo de adquisicion, siempre
se tomara como referencia el costo
inicial, independientemente que

se haya reconocido previamente

un deterioro de valor para el
instrumento de capital analizado.

2. Disminucion prolongada en el valor
razonable. Se considerara como una
disminucion prolongada si el valor
razonable a la fecha de cierre ha
disminuido por lo menos 20% en
comparacién con el valor razonable
de doce meses atras y, el valor
razonable a la fecha de cierre de
cada mes durante el periodo de
doce meses previo, se ha mantenido
siempre por debajo del costo de
adquisicion.

El reconocimiento y recupero del deterioro se
realiza de acuerdo a lo siguiente:

(m.1) Reconocimiento del deterioro

- Inversiones disponibles para la venta

Cuando uno o0 més de los instrumentos de
inversion hayan sufrido un deterioro de
valor, la pérdida debe ser reconocida en el

resultado del ejercicio.

El importe de la pérdida por deterioro de
los instrumentos representativos de deuda
se calculara como la diferencia entre su
costo amortizado y su valor razonable y el
deterioro de instrumentos representativos
de capital se calculara como la diferencia
entre su costo de adquisicion y su valor
razonable determinado, en ambos casos
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menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en el resultado
del ejercicio o de ejercicios anteriores.

Para los instrumentos representativos
de capital no negociados en un mercado
activo que se miden al costo, el importe
de la pérdida por deterioro se calculara
como la diferencia entre su costo de
adquisicion y el valor presente de

los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares.

La estimacion por deterioro de los
instrumentos representativos de capital
no debera exceder a la participacion
proporcional en el patrimonio contable de
la participada.

El importe de la pérdida que previamente
haya sido reconocida en el Otro Resultado
Integral, debe ser reclasificado al
resultado del ejercicio.

Inversiones a vencimiento

El importe de la pérdida por deterioro del
valor se calculara como la diferencia entre
su valor en libros (costo amortizado)

al momento de constatarse el deterioro

y el valor presente de los flujos de caja
futuros que se espera recuperar dadas
las condiciones de riesgo que se han
identificado, descontados a la tasa de
interés efectiva original (TIR de compra)
si se trata de un instrumento de inversion
que tiene tasa fija, o la tasa de interés
efectiva vigente para el periodo (la tasa

a la fecha a que se refieran los estados

(m.2) Recupero de deterioro

La Compaififa sigue los siguientes criterios
para el reconocimiento del recupero del
deterioro:

- Inversiones disponibles para la
venta

Las pérdidas por deterioro de valor
reconocidas en el resultado del
ejercicio o de ejercicios anteriores,

que correspondan a la inversion en
instrumentos representativos de deuda,
se revertiran a traves del resultado del
ejercicio, siempre que el incremento del
valor razonable de dicho instrumento
pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable
ocurrido después de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor
reconocidas en el resultado del

ejercicio o de ejercicios anteriores,

que correspondan a la inversion en
instrumentos representativos de capital,
no se revertiran a través del resultado del
ejercicio, realizandose a través del Otro
Resultado Integral.

Tratandose de los instrumentos de
capital medidos al costo, las pérdidas por

deterioro no se podran revertir.

Inversiones a vencimiento

El monto de la pérdida por deterioro
sera revertido siempre cuando esté
relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, como por

haber existido la pérdida generada por
el deterioro del valor del instrumento en
la fecha de reversion. El importe de la
reversion se registra en el resultado del
gjercicio.

(n) Instalaciones, mobiliario, equipo y

depreciacion acumulada

Las Instalaciones, mobiliario y equipo se
presentan al costo de adquisicion menos

su depreciacion acumulada y si las hubiera,
el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. La depreciacion de los
activos fijos es calculada siguiendo el método
de linea recta sobre la base de su vida util
estimada.

El costo historico de adquisicién incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. El mantenimiento
y las reparaciones menores son reconocidos
como gastos segun se incurren. La vida

util, los valores residuales y el método

de depreciacion de los activos se revisan
periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion

sean consistentes con el patron previsto

de beneficios econdmicos futuros. Los
desembolsos posteriores y renovaciones

de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafiia obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

La depreciacion de los activos fijos es
calculada siguiendo el método de linea recta
sobre la base de su vida (til estimada:

Al vender o retirar los inmuebles maquinaria
y equipo la Compaiiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente.
Cualquier pérdida o ganancia que resultase
de su disposicion se incluye en el estado
separado de resultados vy otros resultados
integrales.

(fi) Inversiones inmobiliarias y

depreciacion acumulada

Las inversiones inmobiliarias estan valuadas
al costo de adquisicion mas los costos
directos relacionados con su adquisicion
menos su depreciacion acumulada y cualquier
perdida por deterioro del valor acumulado.

El valor razonable de las inversiones
inmobiliarias es similar a sus valores en libros
al 31 de diciembre de 2018.

(o) Otros activos

Los otros activos incluyen intangibles
(software) los cuales se contabilizan al costo
inicial menos su amortizacion acumulada

y posteriormente menos cualquier pérdida
acumulada por desvalorizacién. Los
intangibles se amortizan en un periodo de 48
meses desde el mes en que operan.

(p) Deterioro de activos no financieros

El valor de las instalaciones, mobiliario y
equipo, inversiones inmobiliarias y otros
activos, es revisado periédicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se
producen circunstancias que indiquen que
el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compafiia
estima el importe recuperable de los activos

financieros), determinada segun el ejemplo una mejora en la clasificacion 10 afios y reconoce una pérdida por desvalorizacion
contrato, si se trata de un instrumento del riesgo del instrumento o del emisor. en el estado de resultados y de otros
de inversion que tiene tasa variable. El No obstante la reversién no dara lugar a 0 256 resultados integrales.

importe en libros del instrumento se
reducird y el importe de la pérdida se
reconocera en el resultado del periodo.

un importe en libros del instrumento de
inversion que exceda el costo amortizado
que hubiera sido contabilizado de no

El valor recuperable de un activo es el mayor
entre su valor razonable menos
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los gastos de venta y su valor de uso. El
valor de uso es el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados que
resultaran del uso continuo de un activo
asi como de su disposicion al final de

su vida til. Los importes recuperables

se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la menor unidad generadora
de efectivo que haya sido identificada.

De existir una disminucién de la pérdida
por desvalorizacion determinada en afios
anteriores, se registra un ingreso en el
estado de resultados y de otros resultados
integrales.

(q) Beneficios a los empleados

La Compaiiia tiene obligaciones de corto
plazo por beneficios a sus empleados

que incluyen sueldos, aportaciones

sociales, gratificaciones, vacaciones y
compensacion por tiempo de servicios de
ley y participaciones en las utilidades. Estas
obligaciones se registran mensualmente con
cargo al estado de resultados y de otros
resultados integrales, a medida que se
devengan.

(r) Contratos de seguro

A continuacion se describen los criterios
relacionados con el reconocimiento y
medicion de contratos de seguro:

(r.1) Definicién de contrato de seguros

Un contrato de seguros es aquel en el

que una de las partes (la aseguradora)
acepta un riesgo de seguro significativo de
la otra parte (el contratante), acordando
compensar al contratante, asegurado y/o
beneficiario si ocurre un evento futuro
incierto (el evento asegurado) que lo afecta
de forma adversa. Esta definicion se aplica
estrictamente para fines contables y de
presentacion de la informacion financiera.

Para tales efectos se define lo siguiente:

- El riesgo de seguro: que corresponde
al riesgo, distinto del riesgo financiero,
transmitido por el tenedor de un contrato
al emisor.

- El riesgo financiero: que corresponde
al riesgo de un posible cambio futuro en
variables financieras (tasa de interés,
precio de instrumento financiero, tipo de
cambio, indice de precios o intereses,
clasificacion o indices crediticios) o
variables no financieras, que no sea
especifica de una de las partes del
contrato.

- Riesgo significativo: si, y sélo si, un
evento asegurado podria hacer pagar a
la aseguradora prestaciones adicionales
significativas (incluyendo costos de
tramitacion y peritaje de los siniestros)
en cualquier escenario, aun el evento
asegurado fuera extremadamente
improbable o incluso si el valor presente
esperado (esto es, ponderado en funcién
de la probabilidad) de los flujos de
efectivo contingentes fuera una pequefia
proporcién del valor presente esperado de
todos los flujos de efectivo contractuales
restantes.

Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compaiiia presta el servicio de seguro
previsional y de rentas vitalicias, los

cuales cumplen con la definicién de
contrato de seguro y con los criterios
descritos anteriormente; por consiguiente,
las obligaciones de los mismos estan
determinadas y registradas de acuerdo a lo
establecido por la SBS.

(s) Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la
Compaiiia tiene alguna obligacion presente

como consecuencia de un hecho pasado, es
probable que se requerira para su liquidacion
un flujo de salida de recursos y puede
hacerse una estimacion confiable del monto
de la obligacion. Las provisiones se revisan
periddicamente y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a la fecha

de estado de situacion financiera. El gasto
relacionado con una provision se muestra en
el estado de resultados y de otros resultados
integrales. Cuando son significativas, las
provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los
riesgos especificos relacionados con el
pasivo. Cuando se efectda el descuento,

el aumento en la provision por el paso

del tiempo es reconocido como un gasto
financiero.

(t) Reservas técnicas por siniestros

La reserva técnica por siniestros comprende
el mejor estimado de los siniestros
reportados por los asegurados, que no han
sido liquidados a la fecha del Estado de
situacion financiera. Es calculado de modo
que su monto tenga un nivel que la Gerencia
considera adecuado para cubrir el costo total
del siniestro reportado y los siniestros por
los que se ha llegado a determinar el monto
definitivo a pagar. Cualquier diferencia entre
tales estimaciones y los desembolsos reales
posteriores, es registrada en los resultados
del afio en que se realiza el ajuste definitivo.

Las reservas técnicas por siniestros de
sequros previsionales del régimen definitivo
son calculadas por el Departamento de
Invalidez y Sobrevivencia para cada una de
las empresas adjudicatarias del Contrato de
poliza colectiva, de acuerdo a la metodologia
establecida en la Circular SBS N° 603-2003,
segun los distintos tipos de siniestros y
estado de los mismos. La tasa de reserva
utilizada por la Compafifa es determinada y
comunicada por la SBS mensualmente.

Mediante resolucion SBS N° 4831-2013,

a partir del 1 de agosto de 2013, los
beneficiarios hijos sanos tienen la posibilidad
de continuar percibiendo pensién, incluso
habiendo alcanzado los 18 afios de edad y
hasta un maximo de 28 afios, en la medida
que sigan estudios de nivel basico o superior
conforme a las condiciones establecidas en
dicha Resolucion.

De acuerdo a la Resolucién SBS N°
4095-2013 “Reglamento de la reserva
de siniestros”, las reservas técnicas de
siniestros comprenden los siguientes
conceptos:

- Las reservas de siniestros pendientes
de liquidacion o de siniestros pendientes
de pago: corresponden a los siniestros
ocurridos y reportados a la fecha de cierre
de la informacion financiera. Estas reservas
estan conformadas por dos componentes:

a. Siniestros pendientes de liquidacion:
corresponde a siniestros ocurridos y
reportados a la fecha de cierre de la
informacion financiera que se encuentra:
(i) en proceso de liquidacion, cuyo
informe de liquidacién no se ha concluido
y (i) aquellos cuyo proceso de liquidacion
no se ha iniciado.

b. Siniestros pendientes de pago:
corresponde a los siniestros cerrados,
es decir, a aquellos siniestros que han
sido liquidados de manera definitiva, con
la participacién o no de ajustadores de
siniestros, y que, a la fecha del reporte
de la informacion financiera, aiin no han
sido pagados al contratante, asegurado o
beneficiario, segun corresponda.

- La reserva de siniestros ocurridos y no
reportados: corresponde a la reserva de
los siniestros que se producen durante la
vigencia de la péliza pero que no se avisan,
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reportan o reclaman con posterioridad
a la fecha de cierre de la informacion
financiera.

- La reserva de gastos de liquidacién
de siniestros; corresponde al importe
suficiente para afrontar los gastos de
la empresa necesarios para la total
liquidacion y pago de los siniestros.

Adicionalmente, las reservas para siniestros
incluyen una estimacion de los siniestros
ocurridos y no reportados (SONR o IBNR
por sus siglas en inglés), es decir que adn
no han sido reportados a la Compafifa a
la fecha del Estado de situacion financiera,
por los ramos de seguro previsional.

Esta reserva es calculada aplicando
porcentajes establecidos por la SBS en
base a los siniestros retenidos registrados
en los Ultimos doce meses (para seguros
de vigencia anual o mayor), o sobre el
monto promedio mensual de los siniestros
retenidos registrados en los Ultimos seis
meses (para seguros de vigencia menor a
un afio).

Los ajustes correspondientes a estas
reservas son registrados como aumento o
disminucién a la cuenta siniestros de primas
de sequros, neto, del estado de resultados
y de otros resultado integrales.

Mediante Oficio Mdltiple N® 49776-
2015-SBS se incorporan mejoras en la
metodologia del calculo de reserva de
siniestros ocurridos y no reportados (IBNR)
de la cobertura de sobrevivencia del Seguro
de Invalidez y Sobrevivencia Colectivo
(SISCO). En el 2017 mediante oficio maltiple
N° 4529-2017-SBS y N° 26228-2017-SBS
se determinaron ajustes por dicho cambio
metodoldgico, de acuerdo a lo indicado

en el articulo N° 17 de la Resolucion

SBS N°4095-2013 la ganancia o pérdida
resultante debe ser registrada en la cuenta

de resultados acumulados.

Por otro lado, a partir del 1 de enero de
2014, entr6 en vigencia la Resolucion SBS
N° 4095-2013 “Reglamento de Reserva de
Siniestros” (emitida en julio de 2013), con
lo cual quedaron derogadas la Resolucion
SBS N° 1048-1999 “Reglamento de
Siniestros Ocurridos y No Reportados”,

la Circular N® S-603-2003 en lo que se
refiere a las disposiciones para el calculo
de la reserva de siniestros ocurridos y

no reportados del seguro de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio del
sistema privado de pensiones bajo el
régimen de aporte adicional, asi como

la Circular N° 552-1998, en la parte
correspondiente a las reserva de siniestros
ocurridos y no reportados de reservas de
seguros previsionales correspondiente al
régimen temporal.

Dicha resolucion, tiene por objeto
actualizar la metodologia de célculo de

las reservas técnicas de siniestros de tal
manera que se reflejen adecuadamente los

compromisos asumidos con los asegurados.

A continuacion se describen las principales
disposiciones:

- Se define la reserva de gastos de
liquidacion de siniestros, la cual
corresponde al importe suficiente para
afrontar los gastos necesarios para la
total liquidacién y pago de los siniestros,
considerandose tanto los gastos directos
atribuibles o asignables a un siniestro
particular; asi como los gastos indirectos.
Para determinar los gastos de liquidacion
directos asignados a los siniestros se
debera incluir una metodologia especifica;
para el calculo de los gastos indirectos
se debera aplicar un método propio, en
ambos casos dichos métodos deberan
ser aprobados por el Directorio y deberan
presentarse de manera previa a su

utilizacion a la SBS.

Se norma los criterios generales para
utilizar un método estadistico (denominado
con método de tridangulos o método

de cadencia) el cual corresponde a la
metodologia utilizada para la estimacién
de la reserva de siniestros basada en el
andlisis de la distribucion bidimensional de
|a siniestralidad a lo largo del tiempo.

Los métodos estadisticos se podran utilizar
para el calculo de los siniestros ocurridos
y no reportados y la reserva de gastos

de liquidacion directos o asignados a los
siniestros.

Cada método estadistico que utilice la
empresa debera contar con la autorizacion
de la SBS. Las empresas que pretendan
utilizar un nuevo método o realizar
modificaciones o sustituciones a un método
previamente autorizado, deberan presentar
a la SBS una nueva metodologia antes de
su utilizacion, demostrando que refleja de
mejor manera su experiencia. En este caso,
se debera incluir un analisis comparativo
entre los resultados obtenidos conforme

a la nueva metodologfa y la anterior. Esta
nueva metodologia quedara registrada
mediante oficio que al efecto emita la SBS
y solo podra ser aplicada a partir de su
recepcion.

La ganancia o pérdida resultante de la
primera aplicacion de la nueva metodologia
de constitucion de las reservas a las que se
refiere el Reglamento, se debera registrar
en las cuentas de resultados acumulados.

(u) Reservas técnicas por primas

(i) Reservas matematicas de vida, de

seguros previsionales, por rentas
vitalicias y de seguro complementario de
trabajo de riesgo

Se determinan sobre la base de calculos
actuariales efectuados por la Gerencia

de la Compafiia, de acuerdo con las
metodologias establecidas por la SBS.

La reserva que se debe constituir para
rentas vitalicias, sequros previsionales

y sequro complementario de trabajo de
riesgo, es equivalente al valor actual
esperado de todos los pagos futuros que
deba efectuar el asegurador. Esta reserva
deberd incluir aquellos pagos futuros que
se deba efectuar al asegurado y/o sus
beneficiarios, incluyendo aquellos pagos
vencidos atn no efectuados.

Las reservas técnicas de rentas
vitalicias se calculan de acuerdo a la
metodologia establecida en la norma de
calce, Resolucion SBS N° 562-2002 y
sus modificatorias las Resoluciones N°
798-2006 y N° 8421-2011, esta dltima
modificatoria incorpora la posibilidad de
contratar pensiones en soles y dolares
estadounidense actualizados a una tasa
fija, la misma que no podra ser menor a
2%, conforme a lo que sefiala el articulo
105 del Decreto Supremo N° 104-2010-
EF. Asimismo, mediante la Resolucion N°
354-2006, se aprueba el uso de la tabla
“RV-2004 Modificada” para contratos
de jubilacion vendidos a partir de agosto
de 2006 (RV-85 para los contratos de
jubilacién anteriores a dicha fecha). Las
tablas de mortalidad MI-85 y B-85, se
utilizan para el célculo de la reserva de
los contratos de invalidez y sobrevivencia,
respectivamente.

En el afio 2010, se publicé la Resolucién
SBS N° 17728-2010, mediante la

cual se aprueba el uso de las tablas

de mortalidad “RV-2004 Modificada
Ajustada” y “B-85 Ajustada” para el
calculo de las reservas matematicas de
las rentas vitalicias de jubilacion y de
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Las reservas técnicas de seguros
previsionales del antiguo régimen y

del seguro complementario de trabajo
de riesgo se calculan de acuerdo

a la metodologfa establecida en la
Resolucion SBS N° 309-1993, segln los
distintos tipos de siniestros y el estado
de los mismos.

Asimismo, mediante Resolucion SBS N°
4831-2013, a partir del 1 de agosto
de 2013, los beneficiarios hijos sanos
tienen la posibilidad de continuar
percibiendo pension, incluso habiendo
alcanzado los dieciocho (18) afios de
edad y hasta un maximo de veintiocho
(28) afios de edad, en la medida que
sigan estudios de nivel basico o superior
conforme a las condiciones establecidas
en dicha resolucion.

Las reservas técnicas de vida individual
se calculan de acuerdo a la metodologia
considerada en el desarrollo del
producto y que figura en las respectivas
notas técnicas, aprobadas por la SBS.
Esta metodologia varia de acuerdo a

las caracteristicas del producto y la
cobertura definida.

Los ajustes a las reservas técnicas
son registrados con cargo a la cuenta
“Ajuste de reservas técnicas de primas
de sequro” del estado de resultados.

La Compaiifa mantiene reservas técnicas
por primas por el seguro de Rentas
Vitalicias.

(i) Patrimonio efectivo, margen de

solvencia y fondo de garantia

La Compaiifa calcula el patrimonio
efectivo, margen de solvencia y
fondo de garantia de acuerdo con

lo normado por la Resolucion SBS
N° 1124-2006 “Reglamento de
requerimientos patrimoniales de las
empresas de seguros y reaseguros”
y su modificatoria Resolucién SBS N°
2904-2014.

El patrimonio efectivo esté orientado

a mantener un patrimonio minimo
destinado a soportar los riesgos
técnicos y demds riesgos que afectan a
las empresas de seguros. La Compafiia
esta obligada a mantener un patrimonio
efectivo total superior a la suma del
patrimonio de solvencia, el fondo

de garantia y el patrimonio efectivo
destinado a cubrir riesgos crediticios.

Mediante resolucion de SBS N°
5587-2009 se modifica el segundo
parrafo de la Novena Disposicion

Final y Complementaria, referido a
Patrimonio Efectivo: Las ganancias no
realizadas por efecto de fluctuaciones
por valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta, para las

que una vez que se realicen se haya
acordado su capitalizacion, se sumaran
al patrimonio efectivo. En el caso de las
pérdidas no realizadas por efecto de las
mencionadas fluctuaciones se deduciran
del patrimonio efectivo.

El patrimonio de solvencia corresponde
al requerimiento patrimonial destinado
a soportar los riesgos técnicos que

el capital minimo con el margen de
solvencia.

El margen de solvencia es el respaldo
complementario que deben poseer las
empresas para hacer frente a posibles
situaciones de exceso de siniestralidad
no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determina en
funcion de parametros aprobados por
la SBS de acuerdo al monto mayor
resultante de aplicar ciertos porcentajes
a la produccion y, a los gastos por
siniestralidad, por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el
respaldo patrimonial adicional que
deben poseer las empresas de seguros
para hacer frente a los demas riesgos
que puedan afectarlas y que no son
cubiertas por el patrimonio de solvencia.
El fondo de garantia equivale al 35% del
patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir
el riesgo crediticio corresponde al riesgo
asumido por el otorgamiento de la fianza.

(i) Obligaciones técnicas y activos elegibles

La Compaiifa determina sus obligaciones
técnicas y los activos aplicados en
respaldo de las mismas de acuerdo

con lo establecido por Resolucion SBS
N°® 1041-2016 “Reglamento de las
inversiones de empresas de sequros” y
sus modificaciones.

Las obligaciones técnicas estan
conformadas por el total de las reservas
técnicas, el patrimonio de solvencia, las
primas diferidas y el fondo de garantia.

establecidos por la SBS.

(w) Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican en
el patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de

nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccion del monto

recibido, neto de impuestos.

(x) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los
accionistas de la Compafiia se reconoce

como pasivo en los estados financieros en el
periodo en que los dividendos se aprueban

por los accionistas de Compafifa.

(y) Reconocimiento de ingresos por primas

La Compaififa registra contablemente

el integro de las primas de seguros
previsionales correspondientes al total
del periodo contratado, de acuerdo a lo

estipulado en el Contrato de administracion

firmado entre la Compafiia y las AFP’s
descrito en la Nota 1 (c), en el momento
en que dichas primas son calculadas

e informadas mensualmente por el

Departamento de Invalidez y sobrevivencia

—DIS.

Las primas son calculadas de acuerdo a lo
estipulado en la Resolucién SBS N° 6271-

2013 — Disposiciones para la estimacion de
primas del seguro de invalidez, sobrevivencia

y gastos de sepelio bajo péliza colectiva
(SISCO) y contabilizadas de acuerdo a
lo estipulado en el Articulo 8 de dicha
Resolucion.

Los ingresos por seguros previsionales son

estimados por el DIS sobre la base de las
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sobrevivencia, respectivamente, cuyas (v) Obligaciones técnicas y activos afectan a las empresas de seguros. Este Los activos aceptados en respaldo de
solicitudes estén disponibles para aplicados en respaldo de las requerimiento se establece en funcion de las obligaciones técnicas deben cumplir
cotizar a partir del 1 de junio de 2011. obligaciones técnicas la cifra més alta que resulte de comparar con las caracteristicas y los limites
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remuneraciones asegurables mensuales
obtenidas en los Ultimos meses y es
ajustado en el mes en que se recibe las
transferencias de prima por parte de las
AFP.

La Compaiiia registra contablemente el
integro de las primas abonadas por las
AFP’s, correspondientes al sequro descrito
en laNota 1 (c).

Las primas por rentas vitalicias son
reconocidas como ingresos cuando se
convierten en exigibles de acuerdo con

las condiciones contractuales suscritas

con los asegurados. El ingreso por primas
correspondiente al perfodo contratado y/o
devengado previsto en los contratos de
seguro se reconoce al momento del inicio
de la cobertura sin considerar el estado
de pago de la prima. La cobertura se inicia
con la aceptacion de la solicitud del sequro
por parte de la Compafiia y con el pago de
la prima, el cual podra ser por el integro,
contratarse en forma fraccionada o diferida
cuando se pague en prima Unica.

(z) Reconocimiento de ingresos de

inversiones y otros ingresos
financieros

Los intereses por las inversiones son
registrados en los resultados del periodo
en que se devengan, en funcion al tiempo
de vigencia de las inversiones que las
generan y las tasas de interés establecidas
al momento de su adquisicion. De acuerdo
a lo establecido en la Resolucion SBS N°
16131-2009, los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados
bajo el método de la tasa de interés
efectiva, el cual incluye los intereses

por la aplicacion de la tasa de interés
nominal como la amortizacién de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el

valor de reembolso en el vencimiento del

instrumento (sobreprecio o bajoprecio).

La valorizacion de las cuotas de los fondos
mutuos se realiza al valor de mercado a la
fecha de los estados financieros.

Los ingresos por intereses de depésitos a
plazo se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Las diferencias de cambio correspondientes
al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que
sean favorables para la Compafifa, son
reconocidas como un ingreso financiero
cuando fluctda el tipo de cambio.

(aa) Reconocimiento de gastos de

inversiones y financieros

Los gastos por intereses son registrados
en los resultados del periodo en que se
devengan.

Las diferencias en cambio correspondientes
al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que
sean desfavorables para la Compafiia, son
reconocidas como gasto financiero cuando
fluctua el tipo de cambio.

(ab) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta incluye un
componente corriente y un diferido.

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es
considerado como el importe por pagar a
la autoridad tributaria. Es calculado sobre
la base de la renta imponible determinada
para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula
bajo el método del pasivo del balance,
que consiste en determinar las diferencias
temporarias entre los activos y pasivos
financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del impuesto a la renta.

Los activos diferidos son reconocidos para
todas las diferencias deducibles y pérdidas
tributarias arrastrables, en la medida que sea
probable que exista utilidad gravable contra
la cual se pueda compensar las diferencias
temporarias deducibles y se puedan usar las
pérdidas tributarias arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para
todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto por las diferencias temporarias
gravables asociadas con inversiones en
subsidiarias, en que la oportunidad de las
reversiones de las diferencias temporarias
puede ser controlada y es probable que las
diferencias temporarias no sean reversadas
en un futuro previsible.

El valor en libros del activo diferido es
revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la
medida que no sea probable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual
se pueda compensar todo o parte del activo
diferido a ser utilizado. Los activos diferidos
no reconocidos son reevaluados en cada
fecha del estado de situacion financiera

y son reconocidos en la medida que sea
probable que la utilidad imponible futura

permita recupera el activo diferido. El activo

y pasivo diferido se reconocen sin tomar en

cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporarias se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos
con las tasas legales que se esperan aplicar
en el afio en el que el activo es realizado

o el pasivo es liquidado, sobre la base

de las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son
compensados, si existe un derecho legal

de compensar los impuestos corrientes
contra los pasivos corrientes y los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad
y la misma autoridad tributaria.

(ac) Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que
surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan
a ocurrir sucesos futuros que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Los activos contingentes no se registran en
los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es

probable.

Los pasivos contingentes no se registran en

los estados financieros y se revelan en notas
a los estados financieros sélo cuando existe

una obligacidn posible.
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(ad) Pronunciamientos recientes de la SBS aplicables a la Compaiiia (ae) Utilidad basica y diluida por la accion hubiera, tengan un efecto importante sobre los
estados financieros.
Los principales pronunciamientos de la SBS durante el 2018 y 2017 aplicables a la Compafiia La utilidad basica y diluida por accion resulta
son: de dividir el resultado neto atribuible a los Las estimaciones y supuestos que tienen
accionistas entre el promedio ponderado del riesgo de causar ajustes a los saldos de los
RESOLUCION DESCRIPCION DE LA NORMA VIGENCIA A PARTIR DE nimero de acciones comunes en circulacion activos y pasivos reportados se presentan a
en el periodo. continuacion:
Se aprueba el Reglamento de Constitucion
Resolucién SBS de Reservas Matematicas de Seguros de y Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la - La estimacion de las reservas técnicas por
N° 887-2018 Andlisis de Suficiencia de Activos. Enero 2019 Compafiia no tiene instrumentos financieros primas y siniestros
con efecto dilutivo, por lo que la utilidad
Modificacion del Reglamento de Clasificacion y bésica y diluida por accién son las mismas en La Compafifa estima las reservas técnicas
Resolucién SBS  valoracién de las inversiones en las empresas ambas fechas. por siniestros de seguro previsional de
N°2608-2018  de sequros. Octubre 2018 manera anual de acuerdo a las politicas
(af) Nuevos pronunciamientos contables contables expuestas en la Nota 2 (t) y (u).
Modificacion del Reglamento de las Esta determinacion requiere el juicio por
inversiones en las empresas de seguros e La Comparifa decidi6 no adoptar parte de la gerencia establecer el monto
Resolucién SBS  incorporan el procedimiento N° 177 al TUPA anticipadamente las normas e adecuado de reserva.
N°2972-2018  de la SBS. Agosto 2018 interpretaciones contables que fueron
emitidas por el IASB y que seran efectivas Como consecuencia de una metodologia
Modificacion de las disposiciones para la a partir del 1 de enero de 2018 o en fecha establecida por norma, la Compafiia concluyo
estimacion de primas del Seguro de Invalidez, posterior (Ver Nota 26). que las reservas técnicas provisionadas por
Resolucion SBS  sobrevivencia y gastos de sepelio bajo péliza primas y siniestros cubren adecuadamente
N°® 4655-2018  colectiva (SISCO). Enero 2019 los futuros siniestros.
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
Modificacion del Reglamento de Inversiones CRITICOS - Impuestos
Resolucion SBS e incorporan a las FIBRAS dentro de las
N° 4803-2018 inversiones Elegibles. Diciembre 2018 3.1 Estimaciones contable criticos La determinacion de las obligaciones
y gastos por impuestos requiere de
Modificacion del Reglamento de Clasificacion La preparacion de estados financieros de interpretaciones a la legislacion tributaria
Resolucion SBS y Valorizacion de las Inversiones de las acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia aplicable. La Compafifa cuenta con la asesoria
106 N°5027-2017  Empresas de Sequros. Diciembre 2017 utilice criterios y supuestos para determinar las profesional en materia tributaria para tomar
cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos alguna decisidn sobre temas tributarios.
Resolucion SBS ~ Modificacion del Reglamento de Medicion del y gastos. Aun cuando la Gerencia considera que
N°®5026-2017  Riesgo Cambiario en Empresas de Sequros. ~ Diciembre 2017 sus estimaciones en materia tributaria son
Las estimaciones contables, por definicion, muy prudentes y conservadoras, pueden surgir
Resolucion SBS ~ Reglamento del Fondo de Solvencia para las pocas veces seran iguales a los respectivos discrepancias con la administracion tributaria
N°®931-2017 AFOCAT. Marzo 2017 resultados reales. En opinién de la Gerencia, en la interpretacién de normas que requieran
estas estimaciones se efectuaron sobre de ajustes por impuestos en el futuro.
Los pronunciamientos SBS emitidos durante el 2018 aplicables a la Compaiiia no tuvieron efecto la base de su mejor conocimiento de los
en los estados financieros. hechos relevantes y circunstancias a la fecha 3.2 Juicios criticos en la aplicacion de
de preparacion de los estados financieros las politicas contables
consolidados; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones Las transacciones por el afio terminado el
incluidas en los estados financieros. La 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han

Gerencia no espera que las variaciones, si las requerido la aplicacion especial de juicio
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complejos profesionales al aplicar las politicas
contables adoptadas la Compaiiia.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

FINANCIEROS Y GESTION DE CAPITAL

Las actividades de la Compafiia la exponen

a una variedad de riesgos financieros

cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por el Directorio
y la Gerencia de la Compafiia a efectos de
minimizarlos. El proceso de manejo de riesgo
es critico para la rentabilidad continua de

la Compafiia y es efectuado a través de

un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites
de riesgo y otros controles.

(i) Estructura de gestion de riesgo

La Gestion Integral de Riesgos es un
proceso efectuado por el Directorio,

la Gerencia y el personal aplicado en
toda la Compafiia y en la definicion de
su estrategia, disefiado para identificar
potenciales eventos que pueden
afectarla, gestionarlos de acuerdo con
su apetito por el riesgo y proveer una
seguridad razonable en el logro de sus
objetivos.

Los 6rganos competentes que realizan
seguimiento a la gestion de los riesgos
financieros son:

- Directorio

- Gerencia General

- Comité de Riesgos

- Comité de Auditoria

- Oficial de Cumplimiento Normativo

La estructura de gestion de riesgos
tiene como base al Directorio de la
Compafiia que es el responsable de
establecer una gestion integral de

riesgos y de propiciar un ambiente
interno que facilite su desarrollo
adecuado; asi como la aprobacion de
politicas, limites y estrategias para la
administracion de los riesgos a los que
se expone la Compafiia tales como el
riesgo de sequro, riesgo de crédito, de
liquidez, de mercado, operacional, entre
otros. Para el desarrollo de la gestion
de riesqgos, el Directorio se apoya en

el Comité de Riesgos y el Comité de
Auditorfa.

(i) Mitigacion de riesgo

Dentro de las medidas implantadas
por la Compafiia para la mitigacion

de los riesgos se encuentran: (i) El
desarrollo de politicas, procedimientos
y metodologias de evaluacién
apropiadas para la gestion de los
riesgos financieros de la Compafiia;

(ii) establecimiento de controles
cualitativos y cuantitativos, asi como
los tratamientos de los riesgos a los
que esta expuesta la Compafiia; y (iii)
presentacion de reportes continuos al
Directorio y al Comité de Riesgos de los
aspectos relevantes de la gestion de
riesgos.

La Unidad de Gestion de Riesgos ha
desarrollado una serie de mecanismos
a fin de identificar, medir y controlar

la evolucién de los diferentes

riesgos, los cuales permiten anticipar
tempranamente el deterioro de los
portafolios a fin de tomar medidas
correctivas oportunas.

(iii) Concentracion de riesgo

Las concentraciones surgen cuando
un nimero de contrapartes se dedican
a actividades comerciales similares,

o tienen condiciones econémicas u

otras similares. Las concentraciones
indican la relativa sensibilidad del
rendimiento de la Compafiia con las
caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de riesgo
crediticio identificadas son controladas y
monitoreadas continuamente.

(iv) Sistemas de medicion y reporte de

riesgos

La Compaiifa cuenta con modelos de
medicion de riesgos financieros revisados
y aprobados por el Directorio y el Comité
de Riesgos, en el cual se establecen
limites internos e indicadores de gestion
de riesgo de sequro, crédito, de liquidez,
de mercado y operacional, con la
finalidad de identificar desviaciones del
nivel riesgo aceptado e implementar, de
ser necesario, planes de mitigacion para
su reduccion.

Las politicas toman en consideracion
las recomendaciones de la Unidad de
Riesgos, de la Unidad de Auditoria
Interna, ademas del area técnica y
de operaciones y de requerimientos
regulatorios, asi como las
recomendaciones de la alta direccion
de la Compafiia, para el establecimiento
del apetito por riesgo, de los limites y
controles dentro de los cuales puede
llevar a cabo sus operaciones.

Las politicas de la Compaiifa son
revisadas por el Comité de Riesgos y
finalmente aprobadas por el Directorio.
En dichas politicas se brinda una
descripcion de los tipos de exposicion,
responsabilidades y condiciones con las
que la Compaiiia esta dispuesta a hacer
negocios, con el fin de garantizar el
apropiado conocimiento de los clientes,
productos, mercados y comprender
completamente los riesgos asociados a

cada actividad.

A continuacién presentamos los riesgos
financieros a los que esta expuesta la
Compaiifa:

Riesgo de seguro

El riesgo amparado bajo un contrato de
sequro, en cualquiera de sus diferentes
modalidades, es la posibilidad que el evento
asegurado se produzca y por lo tanto se
concrete la incertidumbre en cuanto al monto
del reclamo resultante. Por la naturaleza del
contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y
por lo tanto impredecible.

En relacion a una cartera de contratos de
seguro donde se aplica la teorfa de los
grandes nimeros y de probabilidades para
fijar precios y disponer provisiones, el principal
riesgo que enfrenta la Compafiia es que los
reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos
por las pdlizas excedan el valor en libros de
los pasivos de sequros. Esto podria ocurrir en
la medida que la frecuencia y/o severidad sea
mayor que lo calculado. Los factores que se
consideran para efectuar la evaluacion de los
riesgos de seguros son:

* Frecuencia y severidad de los reclamos.
* Fuentes de incertidumbre en el calculo de
pagos de futuros reclamos.

El costo calculado de los reclamos y la
evaluacion de los riesgos asegurados incluye
todos aquellos gastos directos que seran
incurridos en la liquidacion de los reclamos,
tales como los gastos por concepto de
médicos y peritos.

La suficiencia de las reservas es un principio
de la gestion aseguradora. Las reservas
técnicas de siniestros son estimadas por
expertos independientes del Departamento de
Invalidez y Sobrevivencia (DIS) y revisadas por
la Compafiia. La Gerencia revisa de manera
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permanente la tendencia de siniestralidad, lo que le permite sugerir al DIS que éste realice
estimaciones de siniestros ocurridos y no reportados sustentados sobre informacion reciente.

Los productos de seguros no tienen términos o clausulas particularmente relevantes que
pudiesen tener un impacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los flujos
de efectivo de la Compafia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliacion de los pasivos por contratos de sequros, que
incluyen los siniestros directos y los siniestros ocurridos y no reportados es como sigue (en miles
de soles):

2018

SINIESTROS
OCURRIDOS Y NO
REPORTADOS

SINIESTROS

DIRECTOS

SALDO AL 1 DE ENERO DE

2018 59,556 25,895 85,451

Siniestros del ejercicio 162,217 13,893 176,110

Siniestros a cargo de

reasegurador (6,677) (5,392) (12,069)

Siniestros pagados (140,650) - (140,650)

SALDO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 74,446 34,396 108,842
2017

SINIESTROS
OCURRIDOS Y NO
REPORTADOS

SINIESTROS

DIRECTOS

SALDO AL 1 DE ENERO DE

2017 53,800 23,125 76,925
Siniestros del ejercicio 119,092 (150) 118,942
Siniestros a cargo de

reasegurador 5,137 2,920 8,057
Siniestros pagados (118,471) - (118,471)
SALDO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 59,558 25,895 85,453

Riesgo de liquidez

La Compaiifa esté expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible
principalmente para cubrir siniestros, gastos de sepelio, etc. resultantes de la péliza de seguro
colectiva de la que es conformante. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no
estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compafiia
controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la
Compafifa mantiene una posicion de liquidez estructural (activo disponible) que le permite afrontar
adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

El vencimiento de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente
(expresado en miles de soles):

2018

HASTA1 DE1A2 DE2A3 DE3A4 DE4AS MA%DE SIN
5 ANOS VENCIMIENTO

ANO ANOS ANOS ANOS ANOS

ACTIVOS

Efectivo y
equivalente de

efectivo

22,916 - - - - - -

Inversiones
financieras 30,698 34,138 15,937 4,502 13,836 132,159 541

Cuentas
cobrar p

por
or

operaciones
de seqguro 26,792 - - - . - .

Cuentas
cobrar a

por

reaseguradoras 44,151 - - = - . B

Cuentas
cobrar d

por
iversas 143 - - - - - -

124,700 34,138 15,937 4,502 13,836 132,159 541

PASIVOS

Cuentas

por

pagar diversas 959 - - = - . .

Cuentas

por pagar a
reaseguradoras 124,486 - - - = . .

125,445 - - - - - -
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2017
DE3 DE4 .
HASTA 1 DE2A A4 A5 MASDE SIN

ANO 3 ANOS ANOS ANOS 5 ANOS VENCIMIENTO TOTAL
ACTIVOS
Efectivo y
equivalente de
efectivo 32,562 - - - - - - 32,562
Inversiones
financieras 49,541 24,617 22,554 8,701 - 70,367 5,796 181,576
Cuentas por
cobrar por
operaciones
de sequro 25,436 - - - - - - 25,436
Cuentas por
cobrar a
reaseguradoras 7,215 - - - - - - 7,215

Cuentas por
cobrar diversas 87 - - - - - - 87

114,841 24,617 22,554 8,701

70,367 5796 246,876

PASIVOS

Cuentas por
pagar diversas 3,963 - - - - - - 3,963

Cuentas
por pagar a
reaseguradoras 75,241 - - - - - - 75,241

79,204 - - - - - 79,204

Riesgo de crédito

La Compaiifa estéa expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea
incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compafiia tiene implementado
diversas politicas de control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los valores emitidos por
gobiernos, compafiias privadas y bancos. Con este fin se han determinado niveles de calificacion
de riesgo minimo que son considerados al invertir en estos activos.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente
en efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos, valores negociables, inversiones a
valor razonable y a vencimiento y cuentas por cobrar por primas. El efectivo y equivalentes de
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efectivo, asi como los depdsitos a plazo estan colocados en instituciones financieras de prestigio.

Las inversiones financieras se realizan en instrumentos emitidos por empresas de reconocido

prestigio en el mercado local.

El riesgo de crédito proveniente de los saldos de los clientes relacionados al no pago de primas,
solamente persistira durante el periodo del contrato de la péliza colectiva y hasta su vencimiento.
El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgos de los saldos mantenidos en instituciones
financieras de los activos financieros (en miles de soles):

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

2018 2017

Clasificacion

De CP-1+4 a CP-1-
Sin clasificacion
Clasificacion

De AAA

De AA

De A-2

De A+ a A-

DE AA+ a AA-

De CP-14 a CP-1-
De CP-2+ a CP-2-
Clasificacion

De AAA

De AA

De A-2

De A+ a A-

De CP-1+ a CP-1-
(lasificacion

De AAA

De A+ a A-

DE AA+ a AA-

Sin clasificacion
(lasificacion

Sin clasificacion
(lasificacion

De A+ a A-
(lasificacion

Sin clasificacion

TOTAL S/

Efectivo y equivalente de efectivo 22,916

22,212 31,548
704 1,014
Inversiones financieras a valor razonable 29,419

15,602 27,479
2,128 3,453
2,174 10,454
9,515 27,100
. 7,204
Inversiones financieras disponibles para la venta 33,433

7,957 -
18,170 -
7,306 -
Inversiones financieras a vencimiento 168,959

78,064 49,584
76,012 45,241
14,883 11,061
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro 26,792

26,792 25,436
Cuentas por cobrar a reaseguradoras 44,151

44,151 7,215
Cuentas por cobrar diversas 143

143 87

325,813

32,562

75,690

105,886

25,436

7,215

87

246,876
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de

de asegurar el pago de las obligaciones
de acuerdo al Contrato de Administracion
suscrito con las AFP.

2018 2017

. - ACTIVOS
pérdidas en posiciones dentro y fuera del Ffecti vl e
portafolio derivadas de fluctuaciones de La exposicion de la Compafiia a este riesgo ectivo y equivalente de efectivo 2 757
los precios de mercado; siendo afectos los se da por cambios en las tasas de interés Inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados 549 2,517
siguientes elementos: en sus activos y pasivos financieros. La Inversiones financieras a vencimiento 4,987 3,820
Compafiia no mantiene pasivos afectos a Cuentas por cobrar diversas 24 14
- Riesgo de tasa de interés tasa de interés por lo que no presente una .
PP . Otros activos 11 5
exposicion significativa a este riesgo.
Se refiere al riesgo originado por la
rene go onginaco p . . 6,195 8,113
variacién en las tasas de interés y el efecto - Riesgo de cambio
del mismo en las tasas de reinversion
requeridas para el pago de las obligaciones La Compafifa realiza una parte de sus PASIVOS
de corto y mediano plazo. El riesgo de operaciones en dolares estadounidenses, Tributos, gastos de personal y cuentas por pagar diversas (11) (968)
reinversion puede originarse cuando el teniendo una posicidn activa (pasiva) neta Reservas técnicas por siniestros (891) (733)
plazo de las inversiones difiere del plazo en dicha moneda al cierre de 2018 y 2017. Reservas técnicas por primas (2,927)  (1,061)
de las obligaciones contraidas. Por ello la La Gerencia estima que no se produciran
Compafiia mantiene dep05|to§ a plazo de ﬂuctu‘aqones |mportantes en el tipo de (3,829) (2,762)
corto plazo a tasas preferenciales y bonos cambio que pudieran afectar adversamente
a corto y mediano plazo con diferentes sus resultados.
y plazo « ACTIVO NETO 2,366 5,351
estructuras de amortizacién de tal forma

de lograr el calce de flujos entre activos y
pasivos que permita minimizar el riesgo de
reinversion.

Ademas, la Compaiiia ha destinado

recursos propios para mantener un fondo
de fluctuacién que respalda posibles
requerimientos de recurso futuros. A la
fecha, los ingresos esperados por intereses
es superior a los pagos previstos y la
contratacion de nuevos negocios consideran
las tasas de interés y rentabilidad
disponibles en el mercado, de tal forma

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo

de cambio contable publicado por la

SBS para las transacciones en délares
estadounidenses era de S/ 3.373 (S/
3.241 para el 2017). Este tipo de cambio
es usado de acuerdo a lo estipulado en
la Circular N® G-092-2001 y normas
modificatorias.

La Compaififa tenia los siguientes activos y
pasivos en dolares estadounidenses (en
miles):

Concentracion de Riesgo

En agosto de 2013, se publicé la Resolucién SBS N° 5072-2013, la cual aprobd el reglamento

de medicion del riesgo de concentracion en las empresas de seguros. Dicha resolucion entré en
vigencia el 1 de enero de 2014. De acuerdo a lo indicado en dicha resolucion la Compafiia debe
efectuar el calculo del riesgo de concentracion, el cual es generado por una falta de diversificacion
de la cartera activos o la exposicion al riesgo de incumplimiento de una misma contraparte.

La metodologia utilizada por la compafiia para el calculo de riesgo de concentracion, es la
metodologia que establece la resolucidén en mencion. Segun esta metodologfa, los activos que se
incluyen para el célculo del riesgo de concentracion son todos los instrumentos que forman parte de
nuestro portafolio de inversiones.

En el caso de exposiciones indirectas que se generan a través de fondos mutuos, se consideran
para el calculo, aquellos grupos econémicos que representan mas del 5% del total de inversiones
por cada fondo. En aplicacién de la metodologfa, los resultados se comunican mensualmente a la
SBS y de forma trimestral al Comité de Riesgos.

La concentracion de riesgos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
con caracteristicas similares y que se puedan ver afectados de manera similar por cambios
econoémicos o de otro tipo son: los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
para negociacion ascienden a S/ 29,419 mil (S/ 75,690 mil en el 2017), disponibles para la venta
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S/ 33,433 mil, a vencimiento S/ 168,959 mil (S/
105,886 mil en el 2017) y préstamos y partidas por

cobrar por S/ 71,086 mil (S/ 32,738 mil en el 2017).

. PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento
financiero como cualquier activo y pasivo financiero
de una empresa, considerando como tales a efectivo
y equivalente de efectivo, inversiones a valor
razonable con cambios en resultados, inversiones a
vencimiento, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de sus
instrumentos financieros, no es significativamente
diferente al de sus respectivos valores en libros y,
por lo tanto, la revelacion de dicha informacién no
tiene efecto para los estados financieros a dichas
fechas.

Los siguientes son los importes de los activos

y pasivos financieros del estado de situacion
financiera, clasificados por categorias (expresado en
miles de soles):

2018

2017
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ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS
FINANCIEROS DISPONIBLES CUENTAS  FINANCIEROS FINANCIEROS CUENTAS  FINANCIEROS

A VALOR PARA LA A POR AL COSTO A VALOR A POR AL COSTO
RAZONABLE VENTA VENCIMIENTO COBRAR  AMORTIZADO TOTAL RAZONABLE VENCIMIENTO COBRAR  AMORTIZADO TOTAL
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ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones a valor razonable:
Instrumentos representativos de capital
Instrumentos representativos de deuda
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento:

Instrumentos representativos de deuda
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro
Cuentas por cobrar reaseguradores

Cuentas por cobrar diversas

PASIVOS
Cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a reaseguradoras

22,916 - - - -
29,419 - - - -
33,433 -

- 168,959 - -

- - - 26,792 -

- - - 44,151 -

. - 143 -

52,335 33,433 168,959 71,086 s

- - - - 959
- - - - 124,486

. - - - 125,445

22,916

29,419
33,433

168,959

26,792

44,151
143

325,813

959
124,486

125,445

32,562

5,797
69,893

108,252

105,886

105,886

25,436
7,215
86

32,737

3,963
75,241

79,204

32,562

5,797
69,893

105,886
25,436
7,215
36

246,875

3,963
75,241

79,204
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lerarquia del valor razonable de los instrumentos financieros 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable se ha A continuacion se presenta la composicién del rubro (expresado en miles de soles):

establecido una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada de
técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable: 2018 2017

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en mercados Depésitos a plazo () 22212 31548
activos. Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del

G . . , Cuentas corrientes bancarias (b) 700 1,014
valor razonable y se utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén }
disponibles. Fondos fijos 4 -
Nivel 2: La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1. Se utilizan 22,916 32,562
otras técnicas por las que son observables todos los datos que tienen un efecto significativo
en el valor razonable registrado, ya sea directa o indirectamente. (a) Los depositos a plazo incluyen saldos en miles de soles y délares estadounidenses, son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas efectivas anuales que flucttian entre 3.70% y 4.15%
Nivel 3: Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado observables y que (entre 3.0%y 4.5% en el 2017) para depésitos en soles 2.35% (entre 1.0% y 1.1% en el
tienen un efecto significativo sobre el valor razonable. 2017) en dolares, ambos con vencimientos enero 2019 y 2018 respectivamente. Los intereses
totales por depositos a plazo ascendieron a S/ 664 mil (S/ 1,134 mil en el 2017) y han sido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantenia los siguientes instrumentos financieros incluidos en la partida intereses de inversiones del rubro Resultado de inversiones en el estado
registrados a valor razonable (expresado en miles de soles): de resultados y otros resultados integrales (Nota 18).

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en délares
estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

Activos valorados a valor razonable:
2018 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

Inversiones financieras con
cambios en resultados 29,419 29,419 -

Inversiones financieras con
cambios en resultados 75,690 75,690 - -
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Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no hubo traspasos entre los
niveles 1y 2.
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7. INVERSIONES FINANCIERAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

Tasa de interés 2018 2017
COSTO VALOR COSTO VALOR

VENCIMIENTOS MiNIMA % MAXIMA % MiNIMA % MAXIMA % AMORTIZADO RAZONABLE AMORTIZADO RAZONABLE
2018 2017 2018 2017

INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTE:
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados:

Bonos corporativos (a) 12.08.2024 25.06.2022 4.90 8.25 4.80 8.25 17,650 17,776 32,352 32,837
Certificados de deposito (b) ~ 04.11.2019 16.12.2018 3.69 4.66 4.61 6.67 6,601 6,600 22,246 23,072
Fondos mutuos (c) - - - - - - - - - 5,796
Fondos de inversion (d) - - - - - - - 541 - -
Bonos soberanos (e) 12.08.2024 12.08.2024 6.47 6.47 6.47 3.59 1,478 1,587 2,446 2,752
Instrumentos de corto
plazo (f) 20.10.2019 13.12.2018 4.16 4.25 2.50 8.40 2,916 2,915 11,104 11,233
28,645 29,419 68,148 75,690
Inversiones disponibles para la venta:
Certificados de deposito (b) 13.12.2019 - 4.97 4.97 - - 3,005 3,005 - -
Instrumentos de corto
plazo (f) 30.11.2019 - 5.00 5.00 - - 4,301 4,301 -
7,306 7,306 - -

Inversiones a vencimiento:
120 Bonos corporativos (a) 10.08.2019 26.10.2018 4.60 7.00 6.10 6.10 13,876 14,005 686 686

INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTE:
Inversiones disponibles para la venta:

Bonos Corporativos (g) 25.10.2024 - 4.77 6.51 - - 8,098 7,957 - -

Bonos Soberanos (h) 12.02.2055 - 6.30 6.64 - - 18,381 18,170 - -
26,479 26,127 - -

Inversiones a vencimiento:

Bonos corporativos (g) 21.09.2047 20.12.2046 3.07 8.70 3.03 8.71 147,031 143,728 100,958 102,859

Bonos soberanos (h) 12.02.2055 12.02.2042 5.97 7.31 6.20 7.31 8,052 7,863 4,242 4,380
155,083 151,591 105,200 107,239

TOTAL DE INVERSIONES 231,389 228,448 174,034 183,615
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a) Contiene principalmente bonos adquiridos a Banco Ripley Pert S.A., Banco Interamericano 8. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGURO
de Finanzas S.A. y Compartamos Financiera S.A. por S/ 5,634 mil, 2,702 mil, S/ 2,257 mil,
respectivamente. A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

b) Corresponde a certificados de depdsitos adquiridos a Financiera Oh S.A., Financiera Confianza 2018 2017

S.A., Banco Ripley Pert S.A. por S/ 4,378 mil, S/ 3,485 mil y S/ 1,742 mil respectivamente. El
interés generado al 31 de diciembre del 2018 asciende a S/ 801 mil y ha sido incluido en la

s N S Estimacion de primas devengadas en el mes: (a)
partida intereses de inversiones del rubro Resultado de inversiones en el Estado de resultados

y de otros resultados integrales (Nota 19). WBIETIEE 12,492 12,209
Diciembre 12,866 11,806
¢) Correspondia a certificado de participacion en fondos mutuos de inversion al 31 de diciembre
de 2017 por 5,796 mil. Cuentas individuales de seguros Previsionales
AFP Integra S.A. 637 539
d) Corresponde a certificados de participacion en un fondo de inversion. Profuturo AFP SA. 321 412
Prima AFP S.A. 472 4
e) Corresponde a bonos soberanos de la Republica del Perd. rima . ° %6
AFP Habitat S.A. 4 4
f) Corresponde a papeles comerciales adquiridos a Entidad de Desarrollo a la Pequefia y Micro
Empresa Santander Consumo Pert S.A. y Alicorp S.A.A por S/ 5,281 mil y S/ 1,936 mil, 26,792 25,436
respectivamente.
(a) Corresponde a primas devengadas que la Compafiia recibe referida al contrato de administracion
g) Corresponde principalmente bonos adquiridos a BBVA Banco Continental S.A., Enel Distribucion de los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo una poliza de seguro
Perti S.A.A, Luz del Sur SA.A., Alicorp S.AA., Engie Energia Perti S.A. y Telefonica del Perd colectiva del Sistema Privado de Pensiones descrito en la Nota 1 (c).
S.AA. por S/ 20,153 mil, S/ 17,053 mil, S/ 13,132 mil, S/ 12,132 mil, S/ 12,814 mil y S/
11,817 mil, respectivamente. Las cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no tienen garantias al respecto (expresado

en miles de soles):

2018 2017

h) Corresponde a bonos soberanos de la Republica del Per.

La compafiia ha cumplido al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, con los limites

por emisor, instrumento y grupo econémico establecidos en la Resolucion SBS N° 039-2002, y la AFP Recaudadora:

122 cartera‘de inversiones se realiza con entidades que tienen clasificacion crediticia entre CP-2 y AAA AFP Integra S.A. 8,031 7.982
o SHperen Profuturo AFP SA 5,612 5,685
Las inversiones tienen el siguiente cronograma de vencimientos: Prima AFP S.A. 8,440 7,156

AFP Habitat S.A. 3,275 3,192
25,358 24,015

Hasta 6 meses 36,202 24,555
Mas de 6 meses y menos de 1 afio 4,756 24,986 Cuentas individuales
De 1 a 3 afios 11,095 47,170 AFP Integra S.A. 637 539
De 3 a 5 afios 32,210 8701 Profuturo AFP S.A. 321 412
De 5 afios a mas 147,007 70,367 Prima AFP SA 472 466
Sin vencimiento contractual 541 5,797 AFP Habitat SA. 4 4

231,811 181,576 1,434 1,421

26,792 25,436
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11. TRANSACCIONES Y SALDOS CON REASEGURADORAS
9. RESERVAS TECNICAS POR SINIESTROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Cuentas por cobrar a reaseguradoras (a) 44,151 7,215
Siniestros pendientes de liquidacion 127,728 106,552 Cuentas por pagar a reaseguradoras (b) (124,486) (75,241)
Siniestros ocurridos y no reportados
(IBNR) 59,994 46,101 Posicion pasiva, neta (80,335) (68,026)
Siniestros pendientes de pago 1,095 707
(a) Comprende saldos por cobrar a Scor Global Life USA Reinsurance Company y Scor Brasil
Reservas técnicas por primas 188,817 153,360 Reasseguros, correspondiente a la cuota del reaseguro de los siniestros de la Compafiia, dicho
saldo incluye la participacién en (pérdidas) utilidades de las primas cedidas por un importe de
Activo por reserva técnica a cargo S/ (4,351) mily S/ 2,038 mil al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.
de reaseguradoras 79,975 67,907
(b) Comprende principalmente saldos por pagar a Scor Global Life USA Reinsurance Company y Scor
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa ha reconocido una reserva por siniestros con efectos Brasil Reasseguros, correspondiente a la cuota del reaseguro de las primas de la Compafiia, por
en resultados de S/ 176,110 mil (S/ 118,942 mil en el 2017) tal como se ha descrito en la Nota 4 un importe de 5/ 124,461 mil (S/ 75,216 mil en el 2017).
(Riesgo de Seguro).

De acuerdo a lo estipulado en los contratos de reaseguros, el neto de cuentas por cobrar y pagar
La gerencia de la Compafiia estima que las reservas técnicas por siniestros son suficientes para seran canceladas entre el primer y sequndo mes posteriores al cierre.
cubrir los costos finales de los siniestros y reclamos incurridos a esas fechas.
El movimiento de las operaciones con las reaseguradas se muestra a continuacion (expresado en
miles de soles):

2018 2017

Por cobrar:

10. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
El accionista principal de la Compafiia es Inversiones La Construccidn S.A domiciliada en Chile.

Las transacciones de la Compafifa con partes relacionadas se han realizado bajo condiciones

124 ; . : Saldo inicial 7,215 7,495
normales de mercado. Producto de las transacciones realizadas con las relacionadas se . , ,
o o ) . Siniestros de primas cedidas 59,481 55,486
generaron los siguientes saldos en los estados financieros (expresado en miles de soles):
Participacion en utilidades (3,786) 13,224
2018 2017 Cobros realizados (18,759) (68,990)
ACTIVO 44,151 7,215
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguro AFP Habitat S.A. 3,279 3,197 Por pagar:
Saldo inicial 75,241 83,595
Al 31 de diciembre de 2018, las Dietas al directorio de la Compafifa ascienden a S/ 233 mil Primas cedidas 66,760 61,737
((jS/ 234I m(ijl en e(IjZO1 7) las CL|Ja|§S se mues:ran en el rubro Gastos de administracion del estado Primas cedidas pendiente de aplicar 1819 (60,240)
€ restitados y de otros resultados integrales. Impuesto a la renta no domiciliado (349) (5)
Pagos realizados (18,985) (9,846)
124,486 75,241

Posicion pasiva, neta (80,335) (68,026)
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12. RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS PORCENTAIJE DE
PARTICIPACION INDIVIDUAL NUMERO DE PORCENTAIJE TOTAL DE
A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles): DEL CAPITAL ACCIONISTAS PARTICIPACION
2018 2017 Hasta 99 1 99.99
Reservas por rentas vitalicias con calce 60,127 10,349 2 100.00
SALDO FINAL 60,127 10,349 En Junta General de Accionistas de fecha 16 de abril de 2018, se aprob6 capitalizar el importe
de S/ 6,776 mil con lo cual el nuevo capital social a partir de dicha fecha asciende a S/ 69,690
La Resolucién SBS N° 1481-2012, de fecha 5 de marzo de 2012, requiere que a la fecha de los mil.
estados financieros se calculen a la tasa de anclaje los pasivos por rentas vitalicias que cumplen
los criterios establecidos en la Resolucién N° 0562-2002, para descontar los flujos nominales (b) Reserva legal - De acuerdo con la Ley No. 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
de cada contrato. A continuacién se presentan los resultados no auditados de dicho cdlculo Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, las empresas del
expresados en miles de soles: sistema asegurador estan obligadas a detraer no menos del 10% de la utilidad neta del afio
después de impuestos, hasta alcanzar un monto no menor al 35% del capital social. Esta reserva
2018 2017 sustituye a la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades; y puede ser utilizada
RESERVA RESERVA Unicamente para cubrir pérdidas acumuladas.
MATEMATICA MATEMATICA , o o
UTILIZANDO RESERVA UTILIZANDO RESERVA (¢) Resultados acumulados — Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como
LA TASA DE MATEMATICA LA TASA DE MATEMATICA dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de
ANCLAJE BASE ANCLAIJE BASE distribucién de utilidades estan afectos al Impuesto a la Renta (Ver Nota 25 (c)) sobre el monto
distribuido, de cargo de los accionistas o socios, solo aplicable via retencion a la fuente del
Jubilacién 7.805 7.748 2.939 2.937 accionista persona natural domiciliada o no 6 persona juridica no domiciliada en el Pert. Segin
Invalidez 26.240 25936 4463 4463 la Ley General de Sociedades, la distribucion de dividendos debe efectuarse en proporcion al
o ’ ' ' ' aporte de los accionistas.
Sobrevivencia 26,082 25,692 2,947 2,947
En Junta General de Accionistas de fecha 16 de abril de 2018, se aprobé distribuir dividendos
TOTAL 60,127 59,376 10,349 10,347 por S/ 4,843 mil.
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13. PATRIMONIO NETO

(a) Capital social — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd representado por 69,690,011
acciones comunes (62,914,373 al 31 de diciembre de 2017), suscritas y pagadas, cuyo valor
nominal es de un sol por accion.

Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es superior al monto del capital minimo
fijado por la Ley de Banca y Seguros.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la
siguiente:
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SOLVENCIA

De acuerdo con la Resolucion SBS N°
1124-2006, modificada por la Resolucion
SBS N° 2904-2014, la Compafiia esta
obligada a calcular el margen de solvencia
como uno de los parametros utilizados en la
determinacion de la cobertura del patrimonio
efectivo. Dicho margen es basicamente el
mayor monto resultante de aplicar ciertos
porcentajes a la produccion de los doce
Ultimos meses a los gastos por siniestralidad,
neto de las recuperaciones correspondientes
a un periodo segln cada tipo de seguro. El
patrimonio efectivo al 31 de diciembre de
2018 asciende a S/ 42,321 mil (S/ 58,759
mil al 31 de diciembre de 2017).

El margen de solvencia es el respaldo
complementario que deben poseer las
empresas para hacer frente a posibles
situaciones de exceso de siniestralidad no
previstas en la constitucién de las reservas
técnicas y se determinaran en funcién de
parametros establecidos por la SBS.

El patrimonio de solvencia corresponde

al requerimiento patrimonial destinado a
soportar los riesgos técnicos que afectan a
las empresas de seguros. Este requerimiento
se establece en funcion de la cifra mas

alta que resulte de comparar el capital
minimo con el margen de solvencia. Al 31

de diciembre de 2018 y 31 diciembre de
2017, el patrimonio de solvencia comprende

27,667 mily S/ 22,243 mil, respectivamente,
siendo el capital minimo S/ 4,964 mil al 31
diciembre de 2018 (S/ 4,853 mil al 31 de
diciembre de 2017).

El fondo de garantia representa el respaldo
patrimonial adicional que deben poseer las
empresas de seguros para hacer frente a
los demas riesgos que puedan afectarlas y
que no son cubiertas por el patrimonio de
solvencia. Al 31 de diciembre de 2018, el
fondo de garantia asciende a S/ 9,683 mil
(S/ 7,785 mil al 31 de diciembre de 2017),
que equivale al 35 por ciento del patrimonio
de solvencia de acuerdo con lo indicado en la
Resolucidn SBS N° 1124-2006.

En consecuencia, la Compafiia tiene un
superavit de cobertura del patrimonio
efectivo total como sigue (expresado en miles
de soles):

2018 2017

Patrimonio
efectivo total 42,321 58,759

Patrimonio de
solvencia (27,667) (22,243)

Fondo de
Garantia (9,683) (7,785)

SUPERAVIT

DE

PATRIMONIO

EFECTIVO 4,971 28,731

De acuerdo a la Ley General y la Resolucion SBS No 039-2002, la Compaiiia debe respaldar en todo
momento el total de sus obligaciones asociadas al negocio de seguros y patrimonio de solvencia con
activos elegibles.

A continuacién se incluyen las obligaciones técnicas y los activos aceptados como respaldo de dichas
obligaciones y del patrimonio de solvencia (expresado en miles de soles):

2018 2017

Inversiones elegibles aplicables:

Efectivo y equivalente de efectivo 22,916 26,709
Bonos corporativos 167,209 96,996
Bonos soberanos 27,809 6,993
Certificados de deposito 4378 7,479
Instrumentos de corto plazo 6,173 11,233
Cuentas por cobrar por operaciones de

Seqguros 25,358 24,016
Fondos de Inversion 541 -
Inmuebles 5,232 -

259,616 173,426

Obligaciones técnicas:

Reserva técnica 168,218 95,800
Patrimonio de solvencia 27,667 22,243
Fondo de Garantia 9,683 7,785
205,568 125,828
SUPERAVIT DE INVERSIONES 54,048 47,598

Las inversiones elegibles no pueden ser gravadas, ni son susceptibles de embargo u otra medida
cautelar que impida o limite su libre disponibilidad.

Las obligaciones técnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia y el fondo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas cumplen con los limites regulatorios
establecidos por la SBS.
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14. PATRIMONIO EFECTIVO Y MARGEN DE el margen de solvencia que asciende a S/ 15. RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS
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16. SINIESTROS DE PRIMAS DE SEGUROS 18. RESULTADO DE INVERSIONES
A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles): A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):
2018 2017 2018 2017
Siniestros de primas de seguros Ingresos:
Invalidez 82,174 56,621 Intereses de inversiones 12,734 9,604
Sobrevivencia 77,494 60,825 Efecto de valuacion de instrumentos
Gastos de sepelio 1,701 1,555 financieros (656) 983
Pension de jubilacion 354 52 Alquiler de inversion inmobiliaria 39 -
Pension de invalidez 149 3
Pensién de sobrevivend 5 INGRESOS DE INVERSIONES Y OTROS
SIS E S e St v INGRESOS FINANCIEROS 12,117 10,587
162,218 119,076 Gastos:
Gastos b i 127 96
Siniestros ocurridos y no reportados * OS, aln,canos (127) (96)
(IBNR por sus siglas en inglés) Depreciacion (7) .
Invalidez 352 (580) Deterioro de inversiones (1,346)
Sobrevivencia 13,573 431
G d i 13 5 GASTOS DE INVERSIONES Y
astos de sepelio (33) FINANCIEROS (1,480) (96)
13,892 (134) Diferencia de cambio, neta 577 (821)
TOTAL 176,110 118,942 11,214 9,670

17. (GASTOS) INGRESOS TECNICOS DIVERSOS, NETO 19. GASTOS DE ADMINISTRACION
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A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles): A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017 2018 2017

Participacion en (pérdidas) utilidades de

primas cedidas (6,058) 13,283 Carg‘a.s de personal 7,230 3,938
Comisiones al DIS (1,647) (1,666) Semaos prestados por terceros (a) 2,239 1,204
Tributos 172 137
(7,705) 11,617 Cargas diversas de gestion 869 693
Depreciacion y amortizacion 230 235
Gastos diversos 374 427

11,174 6,634
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(a) Corresponde principalmente a honorarios profesionales por servicios de asesoria financiera y 21. COMPROMISOS
legal.

El 17 de julio de 2017, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP a través del Oficio N© 24854-
2018-SBS, en virtud de superar satisfactoriamente el proceso de pruebas técnicas, otorga a la

20. (PERDIDA) UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION Compaiifa el Certificado de Operatividad Técnica (COT), para participar en el proceso de contratacion
de retiros programados y rentas vitalicias al interior del Sistema Privado de Pensiones (en adelante
Al'31 de diciembre de 2018 y 2017 el promedio ponderado de acciones en circulacion fue SPP), asi como la administracion de solicitudes de cotizacion de pensiones y la eleccion del producto
determinado de la siguiente manera (expresado en miles de soles): previsional correspondiente.
PROMEDIO
CANTIDAD PONDERADO DE 22. CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES
DE ACCIONES ) ACCIONES EN EL
EMITIDOS DIAS DE VIGENCIA ANO Corresponde a cuatro cartas fianzas solidarias emitidas por el Banco GNB y entregadas a cada una
de las Administradora de Fondo de Pensiones (AFP Integra, AFP Habitat, Profuturo AFP y Prima
Saldo al 31 de AFP) por un total de S/ 988 mil en 2017 para garantizar los contratos de seguros, el vencimiento de
diciembre de 2016 dichas garantias fue el 31 de diciembre de 2018 y quedaron sin efecto en enero de 2019.
Acciones comunes 62,914 365 62,914
En aplicacion de la Resolucion SBS N° 16131-2009 las cuentas contingentes recibidas en garantia,
Saldo al 31 de fueron reclasificadas a cuentas de orden.
diciembre de 2017
Acciones comunes 62,914 365 62,914

23. CONTINGENCIAS
(apitalizacion de

resultados acumulados

(Nota 13(a)) 6.776 259 4308 En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas

importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la Compafiia al 31 de

diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.
SALDO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 69,690 67,722

Al 31 de diciembre, el resultado por accion basica ha sido determinado como sigue (expresado en
miles de soles):

2018 2017

Promedio ponderado del nimero de
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acciones emitidas en circulacion 67,722 62,914
Utilidad neta del ejercicio (28,308) 17,066
Acciones denominador 67,722 62,914

Utilidad basica y diluida por accion (0.418) 0.271
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24. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos son determinados por la manera cémo la Gerencia organiza la Compafifa para
tomar decisiones y evaluar el desempefio del negocio.

La Compafiia ha definido la existencia de dos segmentos dentro de sus operaciones. Estos
segmentos se explican a continuacion:

2018 2017
RENTAS RENTAS
PREVISIONALES VITALICIAS S/ PREVISIONALES VITALICIAS S/
S/ (000) (000) TOTAL S/ (000) S/ (000) (000) TOTAL S/ (000)
Primas de seguros netas 155,062 45,145 200,207 Primas de seguros netas 142,872 8,789 151,661
Ajuste de reservas Ajuste de reservas
técnicas de Primas de técnicas de Primas de
Seguros - (49,529) (49,529) Seguros - (10,347) (10,347)
Primas cedidas netas (66,760) - (66,760) Primas cedidas netas (61,835) - (61,835)
PRIMAS NETAS PRIMAS NETAS
GANADAS 88,302 (4,384) 83,918 GANADAS 81,037 (1,558) 79,479
Siniestros de primas de Siniestros de primas de
seguros netos (175,261) (849) (176,110) seguros netos (118,852) (90) (118,942)
Siniestros de primas Siniestros de primas
cedidas netos 71,549 - 71,549 cedidas netos 47,370 - 47,370
SINIESTROS SINIESTROS
INCURRIDOS NETOS (103,712) (849) (104,561) INCURRIDOS NETOS (71,482) (90) (71,572)
134 RESULTADO TECNICO RESULTADO TECNICO

BRUTO (15,410) (5,233) (20,643) BRUTO 9,555 (1,648) 7,907
Gastos técnicos diversos, Ingresos diversos, neto 11,617 - 11,617
neto (7,705) - (7,705)

RESULTADO TECNICO 21,172 (1,648) 19,524

RESULTADO TECNICO (23,115) (5,233) (28,348)
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(a) La Administracion Tributaria Peruana tiene la facultad de revisar y, bajo determinadas

circunstancias, determinar el impuesto a la renta calculado por la Compafifa en los cuatro
ultimos ejercicios, contados a partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacion
de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion).

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2014 a 2017 y la declaracion a
presentarse por el afio 2018 estan pendientes de revision por la Superintendencia Nacional
de Administracion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de
la Administracion Tributaria Peruana sobre las normas aplicables a la Compafifa, no es posible
anticipar si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones. En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, segun corresponda, serian
aplicados contra los resultados de los afios en que se produzcan las liquidaciones definitivas.

(b) La pérdida tributaria arratrable al 31 de diciembre de 2018 por S/ 33,699 mil ha sido

determinado como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta (28,308)
Adiciones 1,105
Deducciones (6,496)

PERDIDA TRIBUTARIA ARRASTRABLE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 (33,699)

La Compaiifa ha optado por el método que permite imputar su pérdida tributaria arrastrable
contra las rentas netas que obtenga en los cuatro (4) ejercicios inmediatos posteriores al de
su generacion.

ANO DE ORIGEN MONTO A0 DE PRESCRIPCION

2018 33,699 2023

(c) La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas durante el ejercicio 2018 es de

29.5%. Si la empresa distribuye total o parcialmente dividendos o cualquier otra forma de
distribucién de sus utilidades que se adopten o se pongan a disposicion a partir del 1 de
enero de 2018 se le aplica una tasa adicional del 5% sobre el monto distribuido, a cargo de
cada accionista, en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas no domiciliadas
en el pais. Cabe sefialar que a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de
generar dividendos gravados obtenidos entre el 1 de enero de 2015y el 31 de diciembre
de 2017 que formen parte de la distribucion de dividendos o de cualquier otra forma de
distribucion de utilidades se les aplicara la tasa del 6,8%. Asimismo, se presumird, sin admitir

dividendos o de cualquier otra forma de
distribucion de utilidades que se efectlia
corresponde a los resultados acumulados
u otros conceptos susceptibles de generar
dividendos gravados, mas antiguos.

Ademas, toda suma o entrega en especie
que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion
indirecta de renta no susceptible de
posterior control tributario, incluyendo
sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados (dividendos presuntos), estan
afectas a la tasa del Impuesto a la Renta,
a cargo de la empresa, de 5% durante
2018.

La Gerencia de la Compafiia opina que,
como consecuencia de la aplicacion de
estas normas, no surgiran contingencias
de importancia para la Compafiia al 31
de diciembre de 2018. En todo caso,
cualquier acotacion al respecto por las
autoridades tributarias se reconocerfa en
el ejercicio que ocurra.

(d) Las empresas que realizan transacciones

con partes vinculadas y/o desde, hacia y
a través de paraisos fiscales estan sujetas
a las reglas de Precios de Transferencia
asi como contar con la documentacion

e informacion que respalde dichas
transacciones.

Mediante Decreto Legislativo 1312,
publicado el 31 de diciembre 2016, se
establecieron diversos cambios en la
normativa de Precios de Transferencia
que posteriormente fueron reglamentados
mediante Decreto Supremo No. 333-
2018-EF y resoluciones emitidas por la
SUNAT.

Asi, por las transacciones sujetas al
ambito de aplicacion de las normas de

presentar la Declaracion Jurada
Informativa denominada Reporte Local
por aquellos contribuyentes cuyos
ingresos devengados en el ejercicio fiscal
superen las 2,300 Unidades Impositivas
Tributarias (UIT) y el monto de las
operaciones es igual o mayor a 100 UIT
o cuando el contribuyente ha enajenado
bienes a sus partes vinculadas cuyo
valor de mercado sea inferior a su costo
computable.

Mientras que los contribuyentes que
formen parte de un grupo cuyos ingresos
devengados en el ejercicio gravable
superen las 20,000 UIT y el monto de
sus operaciones es igual o mayor a 400
UIT presentaran la Declaracion Jurada
Informativa denominada Reporte Maestro,
que contendra, entre otros, la estructura
organizacional, la descripcién del negocio
0 negocios Y las politicas de precios de
transferencia en materia de intangibles

y financiamiento del Grupo y su posicién
financiera y fiscal.

De otro lado, presentaran la declaracion
Jurada Informativa denominada Reporte
Pais por Pais los contribuyentes cuyos
ingresos, segun los estados financieros
consolidados que la matriz del grupo
multinacional formule, devengados en

el ejercicio gravable anterior al que
corresponda la declaracion sean mayores
o iguales a S/ 2,700'000,000 y que
ademas cumplan con las siguientes
condiciones:

(i) La matriz del grupo multinacional
domiciliada en el pais.

(i) El contribuyente domiciliado en el
pais que fue designado por el grupo
como matriz representante o cuando
concurran alguna o varias de las
condiciones establecidas en los
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25. SITUACION TRIBUTARIA prueba en contrario, que la distribucion de Precios de Transferencia corresponde
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numerales 1 al 3 del inciso b) del articulo
116° del Reglamento de la Ley del
Impuesto a la Renta.

Dicho reporte contendra, entre otros,
la informacion relacionada con la
distribucién global de los ingresos,
impuestos pagados y actividades del
negocio de cada una de las entidades
pertenecientes al Grupo Multinacional
que desarrollen su actividad en un
determinado pais o territorio.

(e) A continuacién detallamos algunos
aspectos del impuesto a la renta
aplicables a la Compafifa:

* Se encuentran inafectas las rentas y
ganancias que generen los activos,
que respaldan las reservas técnicas de
las compafifas de seguros de vida.

* Se encuentran inafectos los intereses
y ganancias de capital provenientes
de bonos emitidos por la Republica
del Pert incluidos en el inciso h) del
Articulo 18 de la Ley del Impuesto a la
Renta.

* Se encuentran afectos los intereses
de tasa fija o variable, en moneda
nacional o extranjera, que paguen los
depositos o imposiciones autorizados
por la Ley de Banca y Seqguros, asi
como los incrementos de capital de
dichos depositos.

El gasto por impuesto a la renta
mostrado en el estado de resultados y
otros resultados integrales comprende
(expresados en miles de soles):
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26. MODIFICACIONES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON EFECTIVAS A LA FECHA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que han sido emitidas, pero que aiin no
estan vigentes, hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia se describen
a continuacién. La Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas
y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.

En aplicacion de los parrafos 30y 31 de la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores”, cuando una NIIF no esta vigente, debe estimarse y evaluar el
posible impacto de su aplicacién en los estados financieros cuando ocurra por primera vez. En el
caso de las normas que se mencionan a continuacion se desconoce el impacto que tendra en los
estados financieros a la fecha de entrada en vigencia de dichas normas.

La NIIF 16 fue emitida por el IASB el 13 de enero de 2016 y es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su adopcion anticipada si también se ha aplicado la
NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con clientes”.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, la CINIIF 4 “Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, la SIC 15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y la SIC 27 “Evaluacién de

la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el estado de situacion financiera similar a la contabilidad de los arrendamientos financieros segun la NIC
17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de “poco valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el
pasivo por arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer
por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacion del activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos
de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo por
arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segtn la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
140 arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y financieros.
NIIF 16
ARRENDAMIENTOS La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas extensas que bajo la NIC 17.

La CINIIF 23 fue emitida por el IASB el 7 de junio de 2017 y es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, con adopcion anticipada permitida, pero hay disponibles algunos
relieves de transicion.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos a las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a los impuestos
o gravamenes que estan fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las multas asociados con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion
aborda especificamente lo siguiente:

* Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado

* Las suposiciones que una entidad hace sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales

CINIIF 23 * Cémo una entidad determina la utilidad fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas

INCERTIDUMBRE SOBRE * Cémo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias

LOS TRATAMIENTOS

AR 0NV Una entidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o junto con uno o mas tratamientos fiscales inciertos. Se debe sequir el enfoque que mejor predice la resolucion
GANANCIAS de la incertidumbre.
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El 7 de febrero de 2018, el IASB publicé las modificaciones a la NIC 19 para armonizar las practicas contables y proporcionar informaciéon mas relevante para la toma de decisiones. Una entidad aplica las
modificaciones a las enmiendas, reducciones o liquidaciones del plan que se producen en o después del comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con
la aplicacion anticipada permitida.

Las modificaciones a la NIC 19 abordan la contabilidad cuando se produce una modificacion, reduccién o liquidacion del plan durante un periodo de reporte. Las modificaciones especifican que cuando se
produce una modificacion, reduccion o liquidacion del plan durante el periodo anual sobre el que se informa, se requiere que una entidad:

* Determine el costo del servicio corriente por el resto del periodo posterior a la modificacion, reduccidn o liquidacion del plan, utilizando las suposiciones actuariales utilizadas para volver a medir el pasivo
MODIFICACIONES (activo) por beneficios definidos netos que reflejan los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

ALANIC19 - * Determine el interés neto por el resto del periodo posterior a la modificacion, reduccion o liquidacion del plan utilizando: el pasivo (activo) por beneficios definidos neto que refleja los beneficios ofrecidos
MODIFICACION, bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

REDUCCION 0

LY IR WU | as modificaciones también aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el efecto del limite del activo. Este monto
(L UADENY Y Y (S se reconoce en resultados. Una entidad luego determina el efecto del limite del activo después de la modificacion, reduccién o liquidacion del plan. Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos

19) incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.

El 12 de octubre de 2017, el IASB publicé las modificaciones a la NIIF 9 para abordar las preocupaciones sobre cémo la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros prepagables en
MODIFICACIONES particular. Ademas, el IASB aclaré un aspecto de la contabilidad de los pasivos financieros luego de una modificacion. Las modificaciones se aplicaran retrospectivamente para los ejercicios que comiencen a
ALANIIF9 - partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacién anticipada.

CARACTERISTICAS DE

PAGO ANTICIPADO Segun la NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean “Unicamente
CON COMPENSACION pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente de pago” (el criterio SPPI por sus siglas en inglés) y el instrumento se mantiene dentro del modelo de negocio apropiado para
UL WAV esa clasificacion. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo financiero pasa el criterio SPPI independientemente del evento o circunstancia que cause la rescision anticipada del contrato e

A LAS NIIF 9) independientemente de qué parte pague o reciba una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.

El 12 de diciembre de 2017, el IASB emitié el “Ciclo Anual de Mejoras a las NIIF 2015-2017", que contiene enmiendas a cuatro Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) como resultado del
proyecto de mejoras anuales del IASB.

Estas mejoras incluyen:

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias
Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos estan vinculadas mas directamente a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles
que a distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos en resultados, otros ingresos integrales o patrimonio segun el
lugar donde la entidad reconocio6 originalmente esas transacciones o eventos pasados.

142

Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos anuales de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, se permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplica esas
modificaciones por primera vez, las aplica a las consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos reconocidos en o después del comienzo del primer periodo comparativo.

* NIC 23 Costos por Préstamos
Las modificaciones aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier préstamo originalmente realizado para desarrollar un activo apto cuando se completan sustancialmente
todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta previstos.

CICLO ANUAL DE Una entidad aplica esas enmiendas a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo de reporte anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. Una
MEJORAS 2015-2017 entidad aplica esas modificaciones para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

REFERENCIAS

ACTUALIZADAS AL Junto con el “Marco Conceptual” revisado publicado en marzo de 2018, el IASB también emiti6 “Enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual en las NIIF”. Las modificaciones son efectivas para los
MARCO CONCEPTUAL periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.
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COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

La NIIF 17 fue emitida por el IASB el 18 de mayo de 2017 y es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas. La aplicacién anticipada esta
permitida, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15 en la fecha en que se aplica por primera vez la NIIF 17.

La NIIF 17 es una nueva y completa norma contable para los contratos de sequro que abarca el reconocimiento y la medicion, la presentacion y la revelacion. Una vez que esté vigente, la NIIF 17 reemplazara
ala NIIF 4 “Contratos de Seguro” que fue emitida en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos de sequro (es decir, sequros de vida, seguros de no vida, sequros directos y reasequros),

El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable para los contratos de seguro que sea mas Util y coherente para las aseguradoras. A diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan
principalmente en politicas de contabilidad local anteriores, la NIIF 17 proporciona un modelo integral para los contratos de seguro, que abarca todos los aspectos contables relevantes. El ntcleo de la NIIF 17

es el modelo general, complementado por:

NIIF 17 CONTRATOS DE * Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (el enfoque de tarifa variable)
SEGURO * Un enfoque simplificado (el enfoque de asignacion de primas) principalmente para contratos de corta duracion

NIC 1 PRESENTACION

DE ESTADOS

FINANCIEROS Y

NIC 8 POLITICAS

CONTABLES, CAMBIOS

EN LAS ESTIMACIONES

(o] (17 UTHS @S Cambios en el concepto de la Materialidad a efectos de la presentacion y revelacién en los estados financieros. Es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

independientemente del tipo de entidades que los emiten, asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Se aplicaran algunas excepciones de alcance.

27. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y el 25 de febrero de 2019, no se han presentados eventos
posteriores que puedan afectar la razonabilidad de los estados financieros emitidos y/o que
requieran ser revelados en notas.
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